PROSPECTO INFORMATIVO DEFINITIVO

D-Four S.A

D-FOUR S.A, es una saciedad andnima debidamente organizada y existente de conformidad con las leyes de la Repiiblica de Panama, mediante Escritura Pdblica Ntimero
21,000, de la Notaria Publica Segunda del Circuito de Panama, fechada al 16 de Octubre de 2013, e inscrita a la Ficha 817086 Documento Redi 2487062 de la Seccién de
Micropeliculas (Mercantil) del Registro Piiblico de Panama desde el dia 23 de octubre de 2013, con domicilio fisico en Oficina, C. C Los Pueblos, local 25 F, Corregimiento

de Juan Diaz, Provincia y Ciudad de Panama.
BONOS CORPORATIVOS
US$ 40,000,000.00

Oferta Publica de Bonos Corporativos (los “Bonos™) de D-FOUR S.A (el “Emisor”) por un valor nominal total de hasta
CUARENTA MILLONES DE DOLARES (US$40,000,000.00), moneda de curso legal de Estados Unidos de América
emitidos en forma nominativa, registrada y sin cupones (la “Emisién”). La relacion entre el monto de esta Emision y el
capital pagado del Emisor es de 4,000, esto es 31 de diciembre de 2014 y de 11,217 veces al 31 de marzo de 2015. Los
Bonos seran emitidos en denominaciones de mil dolares (US$1,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América y sus multiplos. El monto de la Serie A sera de diez millones de délares ($10,000,000.00) y el monto de la
Serie B sera de cinco millones de dolares ($5,000,000.00). Los Bonos seran emitidos en varias series, la Serie A
devengara una tasa de interés anual de tasa LIBOR 3M + 3.75% con un minimo de seis por ciento (6.00%) durante los
siete (7) afios de vigencia de los Bonos. La Serie B devengara una tasa de interés anual fija de 5.75% durante los tres
primeros afios, y despues sera de LIBOR 3M +3.75% con minimo de 5.75% del afio cuatro (4) al afio 7, de vigencia de
los Bonos. Los intereses de las Series Ay B seran pagaderos de manera trimestral. Los Bonos de las Series A y B no son
subordinados. El Emisor determinard el monto de cada futura Serie a emitir, su fecha de vencimiento, precio de
colocacion, tasa de interés y opcion de redencion, no menos de dos (2) dias habiles antes de la oferta de cada nueva serie,
y lo notificard mediante un Suplemento escrito que se entregara en la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica de Panama dentro del plazo establecido , mismo Suplemento escrito que también sera puesto a disposicion de
la Bolsa de Valores de Panama. Dentro de dichos Suplementos escritos, también se incluiran las Fechas de Emision y
Fechas de Oferta para cada futura respectiva Serie a emitir. El mencionado Suplemento de la Serie cue corresponda,
incluira la (i)Tasa de Interés; (ii) Fecha de Emision; (iii) Fecha de Oferta; (iv) Fecha de Pago de Intes=ses; (v) Dia de
Pago de Intereses; entre otra que no estén descritas en el presente prospecto definitivo. Para el calculo d : los intereses se
utilizaran los dias transcurridos en el periodo y una base de 360 dias (dias transcurridos / 360). El pago le capital de los
Bonos Serie A se efectuara en una cuota final en la Fecha de Vencimiento o la Fecha de Redenci6 1 anticipada (de
haberla). El pago de capital de la Serie B tendra un periodo de gracia durante los tres (3) primeros afios, y se establecera
una tabla de amortizacion no regular en el Suplemento al Prospecto Informativo de la Serie B que definira las fechas de
pagos. Los Bonos de la Serie A y Serie B podréan ser redimidos por el Emisor, a su discrecion, de forma varcial o total, a
partir de la fecha que determine el Emisor, la misma si resulta durante los primeros tres (3) afios de de su Fecha de
Emision tendra una penalidad de 1% sobre el saldo, si se redimen los Bonos de la Serie A y Serie B a partir del afio
cuatro (4) en adelante, no tendra ninguna penalidad. Los Bonos Serie A'y Serie B estan garantizados por un Fideicomiso
Irrevocable de Garantia y Administracion, solo en calidad de Beneficiarios Secundarios, una vez el Emisor cancele lo
adeudado a Global Bank Corporation. Los Bonos, en todas sus Series, estin respaldados por el crédito general del
Emisor.

Precio Inicial de Venta: 100%

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO
DE VALORES. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA RECOMIENDA LA INVERSION
EN TALES VALORES NI REPRESENTA OPINION FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DEL
NEGOCIO. LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES NO SERA RESPONSABLE POR LA
VERACIDAD DE LA INFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS DECLARACIONES
CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO.

EL LISTADO Y NEGOCIACION DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADO POR LA BOLSA DE VALORES DE
PANAMA, S.A. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA SU RECOMENDACION U OPINION ALGUNA SOBRE LOS
TITULOS O EL EMISOR

Precio al piblico’

Gastos de la Emisiéon®

Monto neto al Emisor

Por unidad
Emision total

US$1,000.00

US$6.23

US$993.77

1US$40,000,000.00

US$249,405.50

US$39,750,594.50

' Oferta inicial mas intereses acumulados. Precio sujeto a cambios. Ver Seccién 3.1.6.
* Segun se determinan mas adelante en Seccién 3.4, :

Fecha de Oferta Serie A: 30 de Septiembre de 2015

Registro: Resolucién SMV No. 617-15 de 30 de Septiembre de 2015

Fecha de Oferta Serie B: 5 de Octubre de 2015

Fecha de Impresién: 30 de septiembre de 2015 &7
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D-FOUR S.A

Emisor / Fideicomitente Emisor
Oficina, C. C Los Pueblos, local 25 F
Apartado Postal 0816-05364
Ciudad de Panama
Republica de Panama
Tel: 217-7035/ Fax: 217-8750
Contacto: Mordechai Israel

e-mail: motyisra55@gmail.com

GLOBAL BANK CORPORATION GLOBAL VALORES, S.A.
Agente de Pago, Registro y Transferencia /A gente Casa de Valores y Puesto de Bolsa
Estructurador Calle 50, Torre Global Bank, Casa Matriz
Calle 50, Torre Global Bank, Casa Matriz Apartado Postal 0831-01843

Apartado Postal 0831-01843 Ciudad de Panama

Ciudad de Panama Republica de Panama

Republica de Panama Tel: 206-2077 / Fax: 263-3506
Tel. 206-2600, Fax 206-2007 Contacto: Ménica de Chapman

Contacto: Jorge E. Vallarino S. e-mail: mchapman@globalbank.com.pa

e-mail: jorge.vallarino@globalbank.com.pa www.globalvalores.globalbank.com.pa

www.globalbank.com.pa

GLOBAL FINANCIAL FUNDS BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
Agente Fiduciario Listado de Valores
Calle 50, Torre Global Bank, Casa Matriz Edificio Bolsa de Valores,
Apartado Postal 0831-01843 Ave. Federico Boyd y Calle 49
Ciudad de Panama Apartado 87-0878
Republica de Panama Ciudad de Panama
Tel. 206-2000, Fax 206-2088 Republica de Panama
Contacto: Dayana Vega Tel: 269-2457/ Fax: 269-2457
e-mail: dvega@globalbank.com.pa Contacto: Myrna Palomo
www_globalbank.com.pa e-mail: mepalomo@panabolsa.com
www.panabolsa.com
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE ADAMES/DURANIALFARO|LOPEZ
VALORES Asesores Legales
Entidad de Registro Calle 50, Torre Global Bank, Piso 24, Oficina 2406
Edificio Global Plaza, Piso No. 8 Ciudad de Panama
Apartado Postal 0832-2281 W.T.C. Republica de Panama
Ciudad de Panama Tel: 340-3059/ Fax: 340-3064
Republica de Panama Contacto: Nadiuska Lopez de Abood
Tel. 507 501-1700 / Fax 507 501-1709 e-mail: nlabood@adural.com
info@supervalores.gob.pa www.adural.com
www.supervalores.gob.pa
CENTRAL LATINOAMERICANA M & M REAL ESTATE CORP
DE VALORES, S.A, Fideicomitente Garante
Central de Custodia Oficina, C. C Los Pueblos, local 25 F
Edificio Bolsa de Valores, Ave. Apartado Postal 0816-05364
Federico Boyd y Calle 49 Ciudad de Panama
Apartado 87-4009 Republica de Panama
Ciudad de Panama Tel: 217-7035/ Fax: 217-8750
Republica de Panama Contacto Simon Obadia
Tel: 214-6105 / Fax: 214-8175 simonobadia@wipet.com

Contacto: Ivan Diaz
e-mail: idiaz@latinclear.com
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I. RESUMEN DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

LA INFORMACION QUE SE PRESENTA A CONTINUACION ES UN RESUMEN DE LOS
PRINCIPALES TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA. EL INVERSIONISTA POTENCIAL
INTERESADO DEBE LEER ESTA SECCION CONJUNTAMENTE CON LA TOTALIDAD DE LA
INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO INFORMATIVO.

Emisor

Clase de Titulo y
Monto de la
Emision

Fecha de Oferta

Fecha de Emision

Periodo de
Disponibilidad:

Tasa de Interés

D-FOUR S.A (en adelante el “Emisor™)

Bonos Corporativos por un valor nominal de hasta CUARENTA MILLONES DE
DOLARES (US$40,000,000.00) divididos en dos primeras (2) series a saber:

Serie A: Hasta Diez Millones de Délares' (US$10,000,000.00)

Serie B: Hasta Cinco Millones de Doélares? (US$5,000,000.00)

El Emisor se reserva el derecho de emitir series adicionales una vez emitidas las dos
primeras series.

Se prevé que el 30 de septiembre de 2015 sera la Fecha de Oferta de los Bonos de la Serie
Ay el 5 de octubre de 2015 como Fecha de Oferta de Bonos de la Serie B. Para las
demés Series, serd determinada por el Emisor y notificada a la Superintendencia del
Mercado de Valores mediante Suplemento al Prospecto Informativo, con un minimo de
dos (2) dias habiles de anticipacidn a la Fecha de Oferta de cada serie.

Se prevé que la Fecha de Emision de los Bonos de la Serie A sera el 2 de octubre de 2015,
mientras que la Fecha de Emision de los Bonos de la Serie B se determinara segun el
Periodo de Disponibilidad.

Las Serie B podra ser emitida en un plazo maximo de (1) afio, contado a partir de la Fecha
de Oferta de la Serie A. Las Series posteriores podran ser emitidas sin ningin limitante de
tiempo.

La Tasa de Interés de los Bonos Serie A serd de LIBOR 3M +3.75% con minimo de
6.00% durante los siete (7) afios-de vigencia de los Bonos.

La Tasa de Interés de los Bonos Serie B sera fija en 5.75% durante los primeros tres (3)
afios, después LIBOR 3M + 3.75% con un minimo de 5.75% a partir del afio cuatro (4) al
afio siete (7), es decir a la Fecha de Vigencia, contados a partir de la Fecha de Oferta de la
respectiva Serie.

Los Bonos de las Series A y B no son subordinados.

La Tasa de Interés de las Series adicionales seran fijadas por el Emisor basados en las
condiciones del mercado existentes en la Fecha de Oferta respectiva de cada Serie, y la
misma serd comunicada a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de
Valores de Panama, mediante un suplemento por escrito al Prospecto Informativo que sera
presentado con por lo menos dos (2) dias habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie
correspondiente y de su respectiva negociacion en la Bolsa de Valores de Panama4,
suplemento que incluira Fechas de Emisién y Fechas de Oferta para cada futura respectiva

1A 1o largo del presente prospecto informativo, el simbolo “US$” refiere a délares de los Estados Unidos de América
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Fecha de
Vencimiento

Denominaciones

Precio de Venta

Suscripcion

Pago de Capital

Pago de Interés

Serie a emitir. E] mencionado Suplemento de la Serie que corresponda, incluird la (i)Tasa
de Interés; (ii) Fecha de Emisi6n; (iii) Fecha de Oferta; (iv) Fecha de Pago de Intereses;
(v) Dia de Pago de Intereses; entre otra que no estén descritas en el presente prospecto
definitivo. El emisor se reserva el derecho de emitir series subordinadas bajo este
prospecto, aplicando también lo del Suplemento para tales series subordinadas.

El vencimiento de la Serie A sera de siete (7) afios contados a partir de la Fecha de Oferta.
El vencimiento de la Serie B ser4 de siete (7) afios contados a partir de la Fecha de Oferta.
Las Fechas de Vencimiento de las demds Series serdn comunicadas en un periodo no
mayor de dos (2) dias hébiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie. De ser
aplicable, se computara con los intereses acumulados.

Los Bonos seran emitidos en titulos globales, en forma nominativa, registrada y sin
cupones en denominaciones de US$1,000.00 y sus miltiplos.

Cada Bono sera ofrecido inicialmente a la venta en el mercado primario en la Bolsa de
Valores de Panama, S.A. al 100% de su respectivo valor nominal. Sin embargo, el Emisor
podra autorizar que los Bonos sean ofrecidos en el mercado primario a un precio superior
o inferior a su valor nominal, segun lo exijan las condiciones del mercado financiero en
dicho momento.

Global Bank Corporation ha acordado suscribir la totalidad de los Bonos de la Serie A y
B, bajo modalidad en firme.

El pago de capital de los Bonos Serie A se efectuara en una cuota final en la Fecha de
Vencimiento o la Fecha de Redencién anticipada (de haberla).

El pago de capital de la Serie B tendra un periodo de gracia durante los tres (3) primeros
afios, y se establecera una tabla de amortizacion no regular en el Suplemento al Prospecto
Informativo de la Serie B que definira las fechas de pagos.

La forma de pago de capital a otras Series serd determinada segin las condiciones del
mercado, y mediante Suplemento escrito entregado a la SMV y a la BVP por los menos
dos (2) dias habiles previos a la Fecha de Oferta.

Para aquellas Series cuyos términos no se hayan aun definidos, los mismos seran
incluidos en un Suplemento escrito que se entregara a la SMV y a la BVP por lo menos
dos (2) dias habiles de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie.

Los intereses de la Serie A seran pagados trimestralmente sobre el Saldo Insoluto a
Capital hasta la Fecha de Vencimiento o la Fecha de Redencién anticipada (de haberla) de
la respectiva serie de los Bonos. Para el calculo de los intereses se utilizaran los dias
transcurridos en el periodo y una base de 360 dias (dias transcurridos / 360). Los Bonos
Serie A pagaran una tasa de interés de LIBOR 3M +3.75% con minimo de 6.00% durante
los siete (7) afios de vigencia de los Bonos (la “Tasa de Interés de la Serie A”).

Los intereses de la Serie B seran pagados trimestralmente sobre el Saldo Insoluto a
Capital hasta la Fecha de Vencimiento o la Fecha de Redencion anticipada (de haberla) de
la respectiva serie de los Bonos. Para el calculo de los intereses se utilizaran los dias
transcurridos en el periodo y una base de 360 dias (dias transcurridos / 360). La Tasa de
Interés de los Bonos Serie B sera fija en 5.75% los primeros tres (3) afios, después LIBOR
3M + 3.75% con un minimo de 5.75% durante el afio cuatro (4) al afio siete (7)




Opcion de
Redencion

Vencimiento
Anticipado

Uso de los Fondos

.o

.

vigencia de los Bonos (la “Tasa de Interés de la Serie B”).
Los intereses se calculan a partir de la Fecha de Emision.

Para todas las Series se efectuara el calculo (dias transcurridos / 360) y todos los intereses
se calculan a partir de la Fecha de Emision.

Ala Fecha de Impresion del Prospecto, las demas Series ha emitir no se ha definido si los
intereses se pagaran de forma mensual, trimestral o semestralmente. Esto se definira en el
suplemento de cada Serie.

Los Bonos de la Serie A y Serie B podran ser redimidos por el Emisor, a su discrecion, de
forma parcial o total, a partir de la fecha posterior a los primeros tres (3) afios desde su
Fecha de Emision. Igual aplicara para otras Series, salvo que en el Suplemento escrito a
la misma se exprese en contrario. Durante los primero tres (3) afios aplicara un 1% de
Comision de Salida. Transcurridos tres (3) afios a partir de la Fecha de Emision, una
redencion total o parcial no tendra ninguna penalidad. En los casos de redenciones
parciales, la suma asignada para la redencién no podra ser menor de Un Millon de dolares
(US$1,000,000), a menos que el Saldo Insoluto a Capital de la Serie que corresponda sea
menor a dicho monto, en cuyo caso la redencion debera ser por la totalidad del Saldo
Insoluto a Capital de la Serie correspondiente. Dicho pago se hara a prorrata a todos los
Tenedores Registrados de la Serie correspondiente. En caso que el Emisor decida redimir
en forma anticipada parcial o totalmente cualquiera de las Series, asi lo comunicara a los
Tenedores Registrados, con no menos de diez (10) dias de anterioridad a la Fecha de
Redencion Anticipada, mediante publicacion por dos (2) dias consecutivos en un
periodico en la Republica de Panama, con indicacién del monto de los Bonos a ser
redimidos y la Fecha de Redencion Anticipada. La porcion del saldo redimida de los
Bonos dejara de devengar intereses a partir de la Fecha de Redencién Anticipada, siempre
y cuando el Emisor aporte e instruya al Agente de Pago, Registro y Transferencia a pagar
las sumas de dinero necesarias para cubrir la totalidad de los pagos para la redencion
anticipada.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podra hacer redenciones parciales anticipadas, al
100% del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos, en cualquier Fecha de Pago y por
cualquier monto, en los siguientes casos (i) con fondos provenientes de la venta de los
Bienes Inmuebles y de las Propiedades puestas en garantia; y (ii) con fondos recibidos en
concepto de indemnizaciones de polizas de seguros. Dicha redencion parcial se debera
anunciar al publico inversionista con al menos diez (10) dias calendarios de anticipacion.

No obstante lo anterior, el Emisor debera notificar por escrito a la SMV y a la BVP de su
intencion de redimir total o parcialmente determinada Serie de su emisiéon en fecha no
inferior a treinta (30) dias previos a la fecha propuesta para la redencion.

En el evento que se den alguno de los Eventos de Incumplimiento descritos en este
Prospecto Informativo en la Seccion 3.1.10., y esto conllevara al vencimiento anticipado
de la Emision, el Emisor estard obligado al pago inmediato del total del capital mas los
intereses devengados de los Bonos a solicitud de los Tenedores Registrados.

GLOBAL BANK CORPORATION otorgara un Financiamiento Interino por un monto de
doce millones trescientos diecisiete mil seiscientos cuarenta y ocho con nueve centavos
(US$12,317,648.09) el cual se prevé sera desembolsado de manera simultanea al registro
de la presente Oferta Publica ante la SMV. Este Financiamiento Interino sera cancelado
mediante los fondos que se recauden de la colocacién de la Serie A y B de los Bonos.
Una vez cancelado el Financiamiento Interino, el Emisor destinard el remanente de Igs




Garantia
Respaldo

fondos recaudados de la colocacion en oferta publica de los Bonos Corporativos como a
continuacion se describe. Veamos:

1) Adquisiciéon o compra del bien inmueble en Mega Mall, asi como su remozamiento y
remodelacion por la suma de US$5,438,245.00,

2) Saldo de Linea de Crédito de Inversiones Pocahontas, S.A., empresa relacionada,
que mantenia con otras entidades bancarias locales por las suma US$3,250,000.00, y
que estuvo garantizada con una Primera Hipoteca sobre el local en Albrook Mall.

3) Futuro acondicionamiento al local de Mega Mall, por la suma de US$2,500,000.00

4) Adquisicion de Inventario por la suma de US$2,000,000.00

El resto de los Fondos de la Serie A y Serie B, seran utilizados para realizar mejoras
adicionales y compra de inventario para el local de Mega Mall por $1,811,755.00

El resto de los Fondos de la Emision sera para cubrir necesidades de crecimiento y
expansion, lo cual a la Fecha de Impresion del presente Prospecto no esta definido pero
sera definido en el Suplemento al Prospecto Informativo al momento de emitir las futuras
series.

Para mayores detalles, véase Seccion 3.5. del presente Prospecto Informativo.
Los Bonos Serie Ay Serie B estan garantizados por:

(a) Fideicomiso Irrevocable de Garantia: Un Fideicomiso Irrevocable de Garantia y
Administracion constituido con Global Financial Funds Corp. (en Ingles) o "Fondos
Financieros Globales Corp.” (en espaiiol), en su capacidad de Fiduciario del Fideicomiso
Irrevocable de Garantia y Administracién de los Bonos de la Series A y B, para el
beneficio de los Tenedores Registrados de dichas Series de Bonos, a favor del cual se
constituira, inicialmente, las siguientes garantias: (i) Primera Hipoteca y Anticresis sobre
la Finca No. 59647, propiedad de la sociedad M & M REAL STATE, S.A,, , con una
superficie registrada de cinco mil ochocientos noventa y ocho metros cuadrados y noventa
y tres decimetros cuadrados (5898m2 93dm2) cuyas demas medidas, linderos y sus
mejoras constan en dicho ente registral, ubicada en el Centro Comercial Los Pueblos
Albrook Mall; (ii) cesién de las pélizas de seguros de las mejoras sobre la Finca otorgada
en garantia, emitidas por una Compaiiia de Seguros aceptable al Fiduciario y que cubra no
menos del 80% del valor de dichas mejoras, de ser aplicables; (iii) la cesion irrevocable e
incondicional de la totalidad de los flujos provenientes de los Contratos de Arrendamiento
que hayan sido cedidos a favor de los Tenedores Registrados de los Bonos de la Serie A y
B, mediante Contrato de Cesion de Canones de Arrendamiento (los “Céanones de
Arrendamiento”) los cuales se depositaran en una Cuenta de Concentracién con el
Fiduciario, por un minimo de 1.10 veces el Servicio de Deuda,; (iv) las cuentas operativas
de la transaccion incluyendo la cuenta de concentracion, y una cuenta de reserva que
debera contar con -por lo menos- una suma igual al proximo pago de capital e intereses de
los Bonos de las Series A y B, o la proxima cuota de servicio de deuda (que incluye
capital, en caso de aplicar, mas intereses) de los Bonos de las Series A y B; y (v)
cualesquiera otra cesion a titulo fiduciario de una o varias Fincas del Emisor, o de
personas que tengan uno o varios accionistas en comun con el Emisor, o bien Primera
Hipoteca y Anticresis bienes inmuebles del Emisor, o de personas que tengan uno o varios
accionistas en comun con el Emisor, en cuyos casos también aplicara el numeral “(iii)”
que antecede. (b) Crédito General del Emisor: Todas las Series de Bonos que el Emisor
coloque, segin el presente Prospecto Informativo, estan respaldadas por el Crédito
General del Emisor. Se establece que el valor de los bienes sobre los cuales se establecen
restricciones de dominio a favor de los Tenedores Registrados de los Bonos de las Series




Cuenta de
Concentracion :

Cuenta de Reserva

A'y B del Emisor no podré4, en ningin momento, ser inferior al 125% de los Bonos
emitidos y en circulacion de la Serie Ay de la Serie B del Emisor.

Los Tenedores Registrados de los Bonos de las Series A y B del Emisor seran
Beneficiarios Secundarios del Fideicomiso de Garantia y Administracién, una vez el
Beneficiario Primario (Global Bank Corporation) haya cobrado la totalidad del capital e
intereses que el Emisor le adeude.

Los fondos recaudados de los Canones de Arrendamiento cedidos a favor de los
Tenedores Registrados de las Series A y B de los Bonos, seran depositados en la Cuenta
de Concentracion y seran distribuidos por el Fiduciario para realizar los siguientes pagos
en forma de cascada de acuerdo al siguiente orden de prioridades:

1. Para pagar las sumas que correspondan a las comisiones del Agente de Pago,
Registro y Transferencia, y del Fiduciario, y cualquier otra comision o gasto
previamente acordado y relacionado con la Emisién que haya que pagar en la
proxima Fecha de Pago o antes de la proxima Fecha de Transferencia

2. Para transferir al Agente de Pago, Registro y Transferencia, las sumas necesarias
para pagar los intereses a prorrata de los Bonos, en la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente

3. Para transferir al Agente de Pago, Registro y Transferencia las sumas necesarias
para pagar el capital a prorrata, de los Bonos, en la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente

4. Para transferir la cantidad que sea necesaria a la Cuenta de Reserva, para cumplir
con el Balance Requerido en la Cuenta de Reserva

5. Para transferir a la Cuenta del Emisor todos los fondos remanentes que queden
en la Cuenta de Concentracion una vez se haya fondeado la Cuenta de Reserva y
se hayan efectuado los pagos correspondientes de acuerdo a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Garantia y Administracion.

El Emisor se reserva el derecho de emitir otras Series como Garantizadas o no.

Todas las Series de Bonos de la emision aqui descrita estén respaldadas por el crédito
general del Emisor.

Se establecera dentro del Fideicomiso Irrevocable de Garantia y Administracion que a la
Fecha de Impresion del presente Prospecto garantiza el repago de Capital e interes de los
Bonos de las Series Ay B de los Bonos, una cuenta de reserva (la “Cuenta de Reserva”)
en la cual se le hardn aportes trimestrales segun la cascada de pagos descrita en la
respectiva seccion “Cuenta de Concentracion” del Fideicomiso Irrevocable de Garantias y
Administracién para cubrir los proximos tres (3) meses de pagos de capital (en caso de
aplicar) mas intereses de los Bonos de las Series A y B.

Adicionalmente, se depositara en esta cuenta los fondos pagados al Emisor en concepto
de penalidades por cancelacion anticipada de cualquiera de los Contratos de
Arrendamiento cedidos en garantia de los Tenedores Registrados de los Bonos de las
Series A y B. Estos fondos deberan mantenerse en la Cuenta de Reserva hasta tanto el
Emisor logre remplazar dichos contratos con otro u otros por igual valor econémico
dejado de percibir, en cuyo caso, dichos fondos serian parcial o totalmente devueltos al
Emisor.

Los fondos de la Cuenta de Reserva podran ser invertidos en cuentas de ahorro, depsito a
plazo fijo y en valores liquidos que sean aceptables al Emisor y al Fiduciario.
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El Emisor podra adicionar, eliminar, remplazar o sustituir los Bienes Inmuebles sobre los
cuales se establecen restricciones de dominio a favor de los Tenedores Registrados de los
Bonos de la Serie A y B, inclusive con bienes inmuebles que sean propiedad de terceras
personas, relacionadas o no al Emisor, previa aceptacion del Fiduciario, ast como los
Contratos de Arrendamiento cedidos al Fideicomiso Irrevocable de Garantia y
Administracion sujeto a la aprobacién del Fiduciario, siempre y cuando se mantenga una
Cobertura de Garantia de al menos 125% del saldo emitido y en circulacion de los Bonos
Serie Ay B, asi como una Cobertura de Garantia de Flujos de al menos 1.10 veces.

Se establece que el Emisor contara con un plazo de cuatro (4) meses, contados a partir de
la Fecha de Oferta Inicial de los Bonos de la Serie A o de la Serie B, la que sea ofertada
primera, para perfeccionar las garantias a favor de los Tenedores Registrados de los
Bonos de las Series Ay B.

Tratamiento Fiscal : IMPUESTO SOBRE LA RENTA CON RESPECTO A GANANCIAS DE CAPITAL:
El Articulo 334 del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores y con lo dispuesto en
la Ley No. 18 de 2006, y de conformidad al Titulo II de la Ley No. 67 de 1o de
Septiembre de 2011, no se consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las
pérdidas, provenientes de la enajenacion de valores, que cumplan con los numerales 1 y2
del precitado articulo, para los efectos del impuesto sobre la renta y del impuesto
complementario. Si los Bonos no son enajenados a través de una bolsa de valores u otro
mercado organizado, de conformidad con la Ley Numero 18 del 19 de junio del 2006, (1)
el vendedor estara sujeto al impuesto sobre la renta en Panama sobre las ganancias de
capital realizadas en efectivo sobre la venta de las acciones, calculado a una tasa fija de
diez por ciento (10%), (ii) el comprador estari obligado a retenerle al vendedor una
cantidad igual al cinco por ciento (5%) del valor total de la enajenacion, como un adelanto
respecto del impuesto sobre la renta sobre las ganancias de capital pagadero por el
vendedor, y el comprador tendrd que entregar a las autoridades fiscales la cantidad
retenida dentro de diez (10) dias posteriores a la fecha de retencion, (iii) el vendedor
tendra la opcion de considerar la cantidad retenida por el comprador como pago total del
impuesto sobre la renta respecto de ganancias de capital, y (iv) si la cantidad retenida por
el comprador fuere mayor que la cantidad del impuesto sobre la renta respecto de
ganancias de capital pagadero por el vendedor, el vendedor tendra derecho de recuperar la
cantidad en exceso como un crédito fiscal.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA CON RESPECTO A INTERESES: De conformidad
con el Articulo 335 del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores y del Titulo II de la
mismas, modificado por la Ley No. 8 del 15 de marzo del 2010, prevé que salvo lo
preceptuado en el articulo 733 del Codigo Fiscal, estaran exentos del Impuesto sobre la
Renta los intereses u otros beneficios que se paguen o acrediten sobre valores registrados
ante la Superintendencia del Mercado de Valores y que, ademas, sean colocados a través
de una bolsa de valores o de otro mercado organizado. Si los Bonos no fuesen
inicialmente colocados en la forma antes descrita, los intereses que se paguen a los
Tenedores de los Bonos causaran un impuesto sobre la renta del cinco por ciento (5%) el
cual sera retenido en la fuente por el Emisor. Esta seccion es un resumen de disposiciones
legales vigentes y se incluye con caracter meramente informativo.

Esta seccion es meramente informativa y no constituye una declaracion o garantia del
Emisor sobre el tratamiento fiscal de los Bonos. Cada Tenedor Registrado debe consultar
a su propio asesor legal o auditor con respecto a los Impuestos que le sean aplicables en
relacion con la compra, tenencia y venta de los Bonos. (Ver Seccion IX (“Tratamiento
Fiscal™)).

Modificaciones y : Seguin se detalla en la Seccion 3.1.16 del presente prospecto, toda modificacién o cambio
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Cambios

Factores de Riesgo

Casa de Valores

Agente de Pago,

Registro
Transferencia

Fiduciario
Suscriptor
Custodio

Registro

Listado
Asesores Legales

Jurisdiccion

y

al presente Prospecto Informativo y demas documentacion de soporte a la oferta publica
de los Bonos Corporativos del Emisor, se requerir de la aprobacién de los Tenedores
Registrados que representen el 51% del saldo insoluto de los bonos emitidos y en
circulacion. Adicionalmente, las modificaciones que guarden relacién con las Garantias,
Tasa de Interés y Fecha de Vencimiento de los Bonos, requeriran de la aprobacion de una
Super Mayoria de los Tenedores Registrados, es decir aquellos Tenedores Registrados que
representen al menos el setenta y cinco por ciento (75%) del saldo insoluto de los Bonos
emitidos y en circulacion.. Toda modificacion o reforma a los términos y condiciones de
la presente Emision debera cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 por
el cual la Superintendencia del Mercado de Valores adopta el Procedimiento para la
Presentacion de Solicitudes de Registro de Modificaciones a Términos y Condiciones de
valores Registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores.

Segiin se describen en la Seccion I del presente Prospecto.
Global Valores, S.A.

Global Bank Corporation.

Global Financial Funds Corp.
Global Bank Corporation.
Central Latinoamericana de Valores, S.A. (LatinClear).

Superintendencia del Mercado de Valores (Resolucion SMV No. 617-15 de 30 de
Septiembre de 2015).

Bolsa de Valores de Panama, S.A.
ADAMES| DURAN| ALFARO| LOPEZ (“ADURAL”)

Repliblica de Panama.
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Ii. FACTORES DE RIESGO

Entre los principales factores de riesgo que en un momento dado pudieran afectar la Emision, las ganancias
y/o el flujo de efectivo necesario para el pago del capital y/o intereses de los Bonos objeto de la presente Emision,
podemos mencionar:

2.1. De la Oferta

Dependencia Econémica

El Emisor depende materialmente de Inversiones Pocahontas, S.A. , y empresas relacionadas de las
cuales no se presenta informacién financiera, ni son garantes de la Emision, por lo tanto no existe
informacién financiera sobre dichas compaiiias en este Prospecto Informativo que permita medir si la
cobertura para el repago de los intereses y capital de los bonos pudiera deteriorarse en el tiempo. Para el
periodo correspondiente entre su constitucién y la de los Estados Resultados, el Emisor presenta un Estado de
Resultados en el cual no se refleja ningiin rubro. Esta situaciéon no ofrece seguridad a los inversionistas de
recuperar el dinero que invierta en esta emision de Bonos Corporativos.

Calificacién de Riesgo
Los Bonos no tienen calificacion de riesgo, por lo que los inversionistas tendran que realizar su propio
andlisis sobre los mismos y las garantias que los respaldan.

Prelacion de Pago

La Junta Directiva del Emisor ha autorizado la emision de serie de Bonos subordinados o no. Por ende,
aquellas Series de Bonos que estén subordinadas a otras que cuenten con un fondo de garantia para el repago de
capital e intereses de los mismos, estan en condiciones precarias en relacion al pago de capital e intereses comparado
a un bono garantizados.

Liquidez

No existe en la Republica de Panama un mercado secundario de valores liquido, los Tenedores Registrados
de los Bonos pudiesen verse afectados en el caso de que necesiten vender los Bonos antes de su vencimiento final,
debido a que el valor de los mismos dependera de las condiciones particulares del mercado, y de los resultados
financieros del Emisor.

Riesgo de Repago de Capital

Sélo las Series A'y B que en su momento emita el Emisor, no subordinadas, contaran con garantias para el
pago de capital e intereses de dichas series, mismas que, junto con otros términos y condiciones, seran definidas al
momento de la emision. El pago de capital de los Bonos Serie A se efectuari en una cuota final en la Fecha de
Vencimiento o la Fecha de Redencion anticipada (de haberla).

Obligaciones de Hacer y No Hacer

El incumplimiento por parte del Emisor de cualesquiera de las obligaciones de hacer y de no hacer descritas
en la Seccion 3.1.8. de este Prospecto Informativo y en los Bonos, o de cualesquiera términos y condiciones de los
Bonos, del contrato de Fideicomiso Irrevocable de Garantia o de los demas documentos y acuerdos que amparan la
presente Emision, conllevara, siempre que dicho incumplimiento dé lugar al derecho de que se declare el
vencimiento anticipado de la deuda bajo los Bonos por razén de su aceleracion, y en efecto se declare dicha
aceleracion, al vencimiento anticipado de las obligaciones del Emisor bajo los Bonos.

Obligacién redimible a opcién del Emisor

Los Bonos podran ser redimidos, total o parcialmente, a opcion del Emisor, a partir de la fecha que
determine el Emisor mediante el suplemento al Prospecto Informativo para cada serie, la cual, en el caso de la Serie
Ay B si se cancelasen durante los primeros tres (3) afios contados a partir de la Fecha de Emisién, el Emisor pagaria
una penalidad por vencimiento anticipado de 1.00%. En el evento en que el Emisor, efectie la redencién a partir del
afio cuarto (4), contado a partir de la Fecha de Emision, no tendré que pagar una penalidad por vencimiento
anticipado.
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Garantia de la Emision

Los Bonos Serie A y Serie B de esta emision estaran garantizados por un Fideicomiso Irrevocable de
Garantia y Administracion suscrito con Global Financial Funds Corp, no a titulo personal sino en su capacidad de
fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Garantia y Administracion de los Bonos (el “Fiduciario”), para el
beneficio de los Tenedores Registrados de los Bonos de dichas Series, en virtud de las obligaciones descritas en la
Secciéon 3.7. de este Prospecto Informativo. Los bienes del Emisor otorgados en garantia podrian sufrir una
disminucién en su valor de mercado y - por consiguiente- su valor de realizacién podria ser inferior al monto de las
obligaciones de pago relacionadas con la presente Emisién. Las otras series siguientes, podrian o no tener el mismo
tipo de garantia, dependiendo de la situacion de mercado en su momento.

El Emisor contara con un plazo hasta de cuatro (4) meses, contados a partir de la Fecha de Oferta de los
Bonos de las Series A y/o B, para perfeccionar las garantias a favor de los tenedores de los Bonos de la Serie A y de
la Serie B de esta emision. Asi las cosas, al momento de la colocacion inicial de dicha serie, la misma no estara
debidamente garantizada sino (nicamente respaldada por el crédito general del Emisor.

Es de esencia recalcar que los Tenedores Registrados de los Bonos de las Series A y B son Beneficiarios
Secundarios del mencionado Fideicomiso Irrevocable de Garantia y Administracion, ya que Global Bank
Corporation tendra el rol de "Beneficiario Principal” hasta tanto los Bonos del Emisor sean emitidos y, por ende, se
cancele en su totalidad el Contrato de Préstamo Interino, que GLOBAL BANK CORPORATION le otorgara de
manera simultdnea a la autorizacion y registro ante la SMV de la presente emision.

Modificacion de Términos y Condiciones

El Emisor podra modificar los términos y condiciones de la presente Emision, en cualquier momento, con
el voto favorable de los Tenedores Registrados que representen por lo menos el cincuenta y un por ciento (51%) del
saldo insoluto de los bonos emitidos y en circulacion (la “Mayoria de los Tenedores Registrados™). Las
modificaciones que guarden relacion con las Garantias, Tasa de Interés y Fecha de Vencimiento de los Bonos,
requeriran de la aprobacion de una Super Mayoria de los Tenedores Registrados, es decir aquellos Tenedores
Registrados que representen al menos el setenta y cinco por ciento (75%) del saldo insoluto de los Bonos emitidos y
en circulacion.

Toda modificacion o reforma a los términos y condiciones de la presente Emision debera cumplir con el
Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 por el cual la Superintendencia del Mercado de Valores adopta el
Procedimiento para la Presentacion de Solicitudes de Registro de Modificaciones a Términos y Condiciones de
valores Registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores.

Toda la documentacion que ampara esta Emision, podra ser corregida o enmendada por el Emisor sin el
consentimiento de cada Tenedor Registrado del Bono, con el proposito de remediar ambigiiedades o para corregir
errores evidentes o inconsistencias en la documentacién. En estos escenarios, el Emisor no estara obligado a
apegarse a las disposiciones del Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003, previamente referido.

Vencimiento Anticipado

Esta Emision de Bonos conlleva ciertos Eventos de Incumplimiento, que en el caso de que se suscite alguno
de ellos, de forma individual o en conjunto, puede dar lugar a que se declare de plazo vencido esta Emision, tal
como se describe en la Seccion 3.1.9. de este Prospecto Informativo.

2.2, Del Emisor
El Emisor es una sociedad de propésito especial constituida con el tinico fin de servir como Emisor de los
Bonos descritos en este Prospecto Informativo. El Emisor no cuenta con operaciones importantes que pudiesen

representar una fuente de repago adicional a favor de quienes adquieran sus Bonos.

Futuros inversionistas no podran revisar informacion historica del Emisor, dado que el mismo fue
incorporado como Sociedad anonima en el mes de octubre del afio 2013.
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No obstante la generalidad anterior, el Emisor podra extender facilidades de crédito a terceras personas
juridicas relacionadas al Emisor, bien sea porque ambas estab bajo un mismo control o administracion, o tengo uno
0 varios accionistas en comiln, las cuales se dedican al negocio de arrendamiento de locales comerciales a
Inversiones Pocahontas S.A, quien se dedica al comercio al por menor de mercancia seca en general tales como
ropas, calzados, cosméticos, articulos para el hogar, muebles juguetes, electrodomésticos, golosinas, accesorios de
vestir y perfumes, contando con una cadena de tiendas por departamento. Por o tanto el repago de los intereses y el
capital de esta Emision, actualmente depende de que se mantenga la ocupacién de los locales comerciales por parte
de esta empresa y el curso de negocio de las misma. Una baja en la ocupacion pudiera afectar el desempefio
financiero del Emisor y por lo tanto pudiera verse afectado el repago de estos Bonos, hasta verse el punto de tener
que contratar nuevos arrendatarios.

El Emisor depende materialmente de Inversiones Pocahontas S.A, y empresas relacionadas de las cuales no
se presenta informacién financiera ni son garantes de la Emision, por lo tanto no existe informacion financiera de
dichas compaiias en este prospecto informativo que permita medir si la cobertura para el repago de los intereses y
capital de los Bonos pudiera deteriorarse en ¢l tiempo.

La Finca sobre las cuales se establece garantia hipotecaria y de anticresis a favor del Fiduciario para
garantizar el repago de los intereses y capital de los Bonos de la Serie A'y Serie B” de esta Emision ha sido objeto de
avalio, como se detalla mas adelante en este Prospecto. Existe la posibilidad de cambios en los valores que reflejan
dichos avaltos por razén de cambios en las condiciones de mercado o por cambios radicales en las areas donde estn
ubicadas las propiedades. A la fecha de impresién del presente Prospecto Informativo, el Emisor adjunta los avaluos
efectuado por AVANCE y Corporacion de Ingenieros Asociados sobre las Fincas que constan como Patrimonio
Fideicomitido.

Apalancamiento Financiero

A la fecha de la colocacion de los Bonos de la Serie A y Serie B, el Emisor va a mantener obligaciones
financieras por US$15,000,000.00 lo cual representa un nivel de apalancamiento de 1,500 veces con respecto a su
capital pagado total el cual es $10,000.00 al 31 de Diciembre de 2014. Al 31 de marzo de 2015, el nivel de
apalancamiento de colocarse los Bonos Serie A y Serie B sera de 4,206 veces. Una vez se coloque el total de la
emision por $40,000,000.00 el apalancamiento sera aproximadamente 4,000 veces con respecto a su capital pagado
al 31 de diciembre de 2014, y al 31 de marzo de 2015 esté niimero sera 11,217 veces.

Desastres Naturales

El acontecimiento de un desastre natural o siniestro podria tener un impacto sobre los activos fisicos del
Emisor o causar la interrupcion de los arrendamientos del activo. Adicionalmente, el Emisor no puede asegurar que
el alcance de los dafios sufridos debido a un desastre natural o un siniestro, no excederia los limites de cobertura de
su péliza de seguro. Por otra parte, los efectos de un desastre natural en la economia panamefia podrian ser severos
y prolongados, causando un declive en la demanda y necesidad de arrendar locales en los activos del Emisor. La
ocurrencia de un desastre natural, particularmente uno que cause dafios que excedan las coberturas de la poliza de
seguro, podria tener un efecto adverso en el negocio del Emisor, su condicion financiera y sus resultados operativos.

Riesgo de Dependencia de Clientes

La fuente principal de repago de esta emision consiste en los flujos de caja de Inversiones Pocahontas S.A ,
empresa relacionada al Emisor, que alquila en los locales comerciales puestos como garantia de la emision, y los
arrendamientos que mensualmente le pagan a las empresas relacionadas al Emisor. Existe el riesgo de que esta
empresa deje de pagar sus arrendamientos y no pueda cumplir con el servicio de deuda del bono.

Riesgo por ausencia de historial operative
El Emisor es una empresa de reciente creacion, por lo cual prospectivos inversionistas no podran analizar el
desempefio previo del Emisor en previas emisiones de valores. N
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2.3. Del Entorno

Esta Emision es una oferta piiblica de Bonos de una institucion de capital privado cuyas operaciones estdn
concentradas en Panama. Por tanto, los ingresos del Emisor y su capacidad de pago de los intereses y capital de la
presente Emision estdn ligados al comportamiento de la economia del pais. Debido al tamafio reducido y a la menor
diversificacién de la economia panamefia con respecto a las economias de otros paises, la ocurrencia de
acontecimientos adversos en Panama, podrian tener un impacto mas pronunciado que si se dieran en el contexto de
una economia mas diversificada y extensa.

La condici6n financiera del Emisor también podria verse afectada por cambios en las politicas econémicas,
monetarias u otras politicas del gobierno panamefio, el cual ha ejercido y continiia ejerciendo influencia sobre
muchos aspectos del sector privado. Otros acontecimientos politicos o econémicos en Panam3, incluyendo cambios
en las politicas arancelarias, tratados de libre comercio, politicas que afectan las tasas de intereses locales, duracién
y disponibilidad de créditos y politicas de tributaci6n, sobre los cuales el Emisor no tiene ningiin control, podrian
afectar la economia nacional y en consecuencia potencialmente también al Emisor. Por ende, no pueden darse
garantias de que el crecimiento en la economia de Panamd continuara en un futuro o que futuros acontecimientos
politicos, econémicos o regulatorios no afectaran adversamente al Emisor.

Riesgo politico

La condicion financiera del Emisor también podria verse afectada por cambios en las politicas economicas,
monetarias u otras politicas del gobierno panamefio, el cual ha ejercido y continiia ejerciendo influencia sobre varios
aspectos que afectan al sector privado, tales como la implementacién de un rigido codigo laboral, subsidios de
electricidad relacionados al aumento de los precios del combustible, politicas tarifarias, politicas reglamentarias,
tributacion y controles de precios. Por ende, ciertos cambios en las politicas econdmicas, monetarias u otras 12
politicas del gobierno panamefio podrian tener un impacto negativo en el negocio del Emisor, aunque resulta dificil
anticipar dichos cambios y la magnitud de dicho impacto en el abstracto.

Riesgo de cambios en materia fiscal

La Ley 18 de 2006 (la “Ley 18”), introduce algunas regulaciones sobre el tratamiento fiscal de las
ganancias de capital generadas en la enajenacion de valores. La Ley 18 reitera la excepcion contenida en Texto
Unico de la Ley del Mercado de Valores, que establece que las ganancias de capital generadas en la enajenacion de
valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siempre que la enajenacion del valor se efectile a
través de una bolsa o mercado de valores organizado, estan exentas del impuesto sobre la renta. Sin embargo, una
enajenacion de valores que no se efectue a través de una bolsa o mercado de valores organizado, no gozaria de dicha
exencion. A la fecha, la Ley 18 no ha sido regulada y, debido a que sus disposiciones no exceptiian de su ambito de
aplicacion las enajenaciones de valores que se llevan a cabo fuera de Panama, no esta claro si las disposiciones de la
Ley 18 aplicarian a las enajenaciones de los Bonos realizadas fuera de Panama en transacciones que se lleven a cabo
fuera de una bolsa de valores 0 mercado organizado.

Adicionalmente, el Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores establecen que estaran exentos del
Impuesto sobre la Renta los intereses u otros beneficios que se paguen o acrediten sobre valores registrados ante la
Superintendencia del Mercado de Valores y que, ademas, sean colocados a través de una bolsa de valores o de otro
mercado organizado.

El Emisor no puede asegurar que las reformas y regulaciones fiscales lograran sus objetivos o que el
gobierno panamefio no adopte medidas adicionales en el futuro para captar recursos adicionales. El Emisor no
garantiza que el tratamiento fiscal actual que reciben los intereses devengados de los Bonos y las ganancias

24. De Ia Industria

El principal arrendatario del Emisor, al momento de la emisi6n, es Inversiones Pocahontas S.A, empresa

que se dedica a la venta de ropa al detal. Por lo tanto el repago de los intereses y el capital de esta Emision,
actualmente depende de que se mantenga la ocupacién de los locales comerciales por parte de esta empresa y el
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curso de negocio de la misma. Una baja en la ocupacién pudiera afectar e] desempefio financiero del Emisor y por

lo tanto pudiera verse afectado el repago de estos Bonos, hasta verse el punto de tener que contratar nuevos
arrendatarios.
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1. DESCRIPCION DE LA OFERTA

La Junta Directiva del Emisor mediante Reunién Ordinaria celebrada el 1° de mayo de 2014 autorizé la
emisiéon de Bonos Corporativos, en forma nominativa, registrados, en denominaciones de Mil Délares
(US$1,000.00) y multiplos de dicha denominacion, por un valor nominal total de hasta CUARENTA MILLONES
DE DOLARES (US$40,000,000.00).

Inicialmente, la Junta Directiva instruyé la emision para oferta piiblica de hasta dos (2) Series, la "A" hasta
por US$10,000,000.00 y la "B" hasta por US$5,000,000.00 previo registro y autorizacién para oferta piblica por
parte de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama (“SMV” o la “Superintendencia”) y su listado para
negociacion a través de la Bolsa de Valores de Panama, S.A. (“BVP” o la “Bolsa”), como se detalla a continuacion:

Serie A: Hasta Diez Millones de Délares® (US$10,000,000.00)
Serie B: Hasta Cinco Millones de Délares (US$5,000,000.00)

El Emisor se reserva el derecho de emitir otras Series, hasta por US$25,000,000.00 adicionales de los
Bonos de las Series A y B previamente indicadas, de forma posterior a la emision de los Bonos de las Series Ay B,
segun sus necesidades y las condiciones de mercado existentes en la Fecha de Oferta de cada una de dichas Series y
los mismos seran comunicados a la SMV y a la BVP, mediante un suplemento al Prospecto Informativo que sera
presentado con por lo menos dos (2) dias habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie correspondiente y de su
respectiva negociacion en la Bolsa.

Los Bonos seran ofrecidos por el mismo Emisor, y valiéndose de los servicios de la casa de valores Global
Valores, S.A., puesto lider para la colocacion de estos Bonos Corporativos.

3.1. Detalles de la Oferta

A continuacion se desarrollan los términos y condiciones de la presente Emision:

3.1.1. Emision.

El presente Prospecto Informativo para la Oferta Pablica de Bonos Corporativos del Emisor por un valor
nominal total de hasta CUARENTA MILLONES DE DOLARES (US$40,000,000.00), moneda de curso legal de
Estados Unidos de América ha ser emitidos en forma nominativa y registrada. Inicialmente, se prevé que el 30 de
septiembre de 2015 sera la Fecha Inicial de la Oferta de los Bonos de la Serie A, y el 2 de octubre de 2015 la Fecha
de Emision, mientras que el 5 de octubre sera la Fecha de Oferta de los Bonos de la Serie B, mientras que su Fecha
de Emision queda sujeta al Periodo de Disponibilidad.

La relacion entre el monto de esta Emision y el capital pagado del Emisor es de 4,000, al 31 de diciembre
de 2014 y de 11,217 veces al 31 de marzo de 2015. Los Bonos seran emitidos en denominaciones de mil délares
(US$1,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América y sus miiltiplos. El monto de la Serie A
serd de diez millones de délares ($10,000,000.00) y el monto de la Serie B sera de cinco millones de délares
($5,000,000.00), quedando el remanente de US$25,000,000.00 pendiente de lanzar al mercado, mediante
Suplemento escrito a este prospecto informativo, como se menciona mas adelante.

Los Bonos serdn emitidos en varias series, la Serie A devengard una tasa de interés anual de tasa LIBOR
3M + 3.75% con un minimo de seis por ciento (6.00%) durante los siete (7) afios de vencimiento de los Bonos. La
Serie B devengara una tasa de interés anual fija de 5.75% durante los tres primeros afios, y posteriormente serd de
LIBOR 3M +3.75% con minimo de 5.75% del afio cuatro (4) al aiio séptimo (7), o Fecha Vencimiento de los Bonos.

3% lo largo del presente prospecto informativo, el simbolo “US$” reficre a dolares de los Estados Unidos de América
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En cuanto a la existencia de un Periodo de Disponibilidad, 1a Serie B de los Bonos podra ser emitida en un
plazo maximo de (1) afio, contado a partir de la Fecha de Oferta de la Serie A. Las Series posteriores podran ser
emitidas sin ning(n limitante de tiempo.

El-Emisor determinard el monto de cada serie, su plazo, precio de colocacién, tasa de interés y opcién de
redencién, no menos de dos (2) dias hébiles antes de la Fecha de Oferta de cada serie, y lo notificard mediante un
Suplemento escrito que se entregard en la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiiblica de Panama no
menos de dos (2) dias héabiles antes de la Fecha de Oferta de cada serie, mismo Suplemento escrito que tambien sera
puesto a disposicion de la Bolsa de Valores de Panama. Dentro de estos Suplementos escritos, también se incluiran
las Fechas de Emisién y Fechas de Oferta para cada respectiva Serie. El mencionado Suplemento, ya sea a los Bonos
de la Clase A o de la Clase que corresponda, siempre serd entregado por escrito con antelacién de dos (2) dias
habiles antes de la Fecha de Oferta de cada Serie tanto a la SMV como a la BVP, e incluira la (i)Tasa de Interes; (ii)
Fecha de Emision; (iii) Fecha de Oferta; (iv) Fecha de Pago de Intereses; (v) Dia de Pago de Intereses; entre otra que
no esten descritas en el presente prospecto definitivo. Los Bonos de la Serie A y Serie B podran ser redimidos por el
Emisor, a su discrecién, de forma parcial o total, a partir de la fecha que determine el Emisor, la misma si resulta
durante los primeros tres (3) afios desde su Fecha de Emision tendra una penalidad de 1% sobre el saldo, si se
redimen los Bonos de la Serie A y Serie B a partir del afio cuatro (4) en adelante, no tendra ninguna penalidad. Los
Bonos Serie A'y Serie B estan garantizados por un Fideicomiso Irrevocable de Garantia y Administracion, sélo en
calidad de Beneficiarios Secundarios, una vez el Emisor cancele lo adeudado a Global Bank Corporation. Los
Bonos, en todas sus Series, estan respaldados por el crédito general del Emisor.

Los Bonos seran emitidos en denominaciones de mil délares (US$1,000.00), moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América y sus mdltiplos, hasta la suma de US$40,000,000.00. Los Bonos de esta Emisién han
sido registrados para su venta en oferta piiblica en la Superintendencia, asi como su listado para negociacion en la
Bolsa. La Junta Directiva del Emisor, en Reunién Ordinaria, autorizé la emision de Bonos Subordinados y Bonos
No Subordinados, por lo cual aquellos emitidos como "Subordinados" estan en prelacién por debajo de aquellos
emitidos como "No Subordinados".

La “Fecha de la Oferta” de los Bonos ser4 determinada por el Emisor antes de la oferta de cada serie y
notificada a la Superintendencia del Mercado de Valores mediante Suplemento al Prospecto Informativo, con un
minimo de dos (2) dias habiles de anticipacion a la Fecha de Oferta de cada Serie y el vencimiento de la Serie A sera
de siete (7) afios contados a partir de la Fecha de Oferta. El vencimiento de la Serie B sera de siete (7) afios
contados a partir de la Fecha de Oferta. Los Bonos seran emitidos en varias series hasta completar la suma de
US$40,000,000.00. Los Bonos Serie A seran emitidos por Diez Millones de Délares (US$10,000,000.00), los
Bonos Serie B seran emitidos por Cinco Millones de Délares (US$5,000,000.00) y el remanente de la Emision, a
saber, Veinticinco Millones de Délares (US$25,000,000.00), serdn emitidos mediante diferentes series, las cuales
pueden o no estar subordinadas, y en montos segiin las necesidades del Emisor y la demanda del mercado.

Los Bonos seran ofrecidos por el mismo Emisor, y valiéndose de los servicios de la casa de valores Global
Valores, S.A., puesto lider para la colocacién de estos Bonos Corporativos.

3.1.2.  Expedicién, Fecha y Registro de los Bonos.

El EMISOR ha solicitado Global Bank Corporation que ejecute a su favor los servicios de agencia de
pago, registro y transferencia de los Bonos descritos en el presente prospecto bajo los términos y condiciones del
Contrato entre ellos suscrito, y las disposiciones aqui contenidas.

Asi las cosas, el Emisor ha contratado los servicios de Global Bank Corporation, sociedad andénima
debidamente incorporada mediante Escritura Piblica No. 14421 de 29 de diciembre de 1993 a la Ficha 281810,
Tomo 226, Rollo 40979, Asiento 9863 desde el 3 de enero de 1994, con Licencia General Bancaria segln la
Resolucién 4-94 de 3 de marzo de 1994 expedida por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama, y
con domicilio en Calle 50, Torre Global Bank, Casa Matriz, Ciudad y Repiiblica de Panamd, con teléfono 206-2000,
facsimil 206-2007, para el ejercicio de las funciones propias de un Agente de Pago, Registro y Transferencia
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segiin establecido en el Contrato de Servicios de Agente de Pago, Registro y Transferencia suscrito entre el Emisor y
Global Bank Corporation (en adelante el “Agente de Pago” o, indistintamente, el “Agente de Pago, Registro y
Transferencia”) fechado al 29 de septiembre de 2015

Los Bonos deberan ser firmados en nombre y representacion del Emisor por (i) cualesquiera dos dignatarios
del Emisor, (ii) cualesquiera dos directores del Emisor, o (jii) las personas que la Junta Directiva designe de tiempo
en tiempo. Los Bonos seran autenticados y fechados por un empleado autorizado del Agente de Pago, Registro y
Transferencia. Las firmas de dichas personas podran ser originales o estar impresas, pero la firma del empleado
autorizado del Agente de Pago, Registro y Transferencia debera ser manuscrita y original. Cada Bono sera firmado,
fechado y autenticado por el Agente de Pago, Registro y Transferencia, como diligencia de autenticacion, en la fecha
que el Emisor reciba valor por dicho Bono, segin corresponda (la “Fecha de Emision™) o, en relacion con Bonos
Globales), conforme el Emisor le instruya de tiempo en tiempo, mediante la anotacion de la siguiente leyenda, a
saber:

“Este Bono forma parte de una emision por un monto total de hasta US$40,000,000.00, moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América, y el mismo ha sido emitido conforme al Contrato de Agencia de
Pago, Registro y Transferencia suscrito por D-Four, S.A, el 29 de septiembre de 2015”.

Firmas Verificadas
por Global Bank Corporation

Firma Autorizada

El Agente de Pago, Registro y Transferencia mantendra en sus oficinas principales un registro (el
“Registro”) en el cual anotara la Fecha de Expedicion de cada Bono, el nombre y la direccion de la(s) persona(s) a
favor de quien(es) dicho Bono sea inicialmente expedido, asi como el de cada uno de los subsiguientes endosatarios
del mismo. El término “Tenedor Registrado” o “Tenedores Registrados” significa aquella(s) Persona(s) a cuyo(s)
nombre(s) un Bono esté en un momento determinado inscrito en el Registro.

3.1.3. Funciones de Agente de Pago.

Mientras existan Bonos expedidos y en circulacion, el Emisor mantendra en todo momento un Agente de
Pago, Registro y Transferencia en la ciudad de Panama, Republica de Panama. El Agente de Pago, Registro y
Transferencia sera Global Bank Corporation.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia, ademas del Registro, mantendra la siguiente informacion:
*  Bonos emitidos y en circulacién: por denominacion, por serie y nimero,
*  Bonos cancelados: mediante redencion;
por remplazo de Bonos mutilados, destruidos, perdidos o hurtados;
por canje por Bonos de diferente denominacion; y

+  Bonos no emitidos y en custodia: por niimero.

De conformidad al Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia, el Agente también debera llevar
un Registro, mismo que debera contener la siguiente informacion:

i. Para cada Bono emitido y en circulacion: nimero, Fecha de Expedicion y monto.
ii. Para cada Bono cancelado: nimero, fecha de cancelacion y monto.

ili. Nombre y domicilio del Tenedor Registrado de cada Bono.

iv. Instrucciones de pago para cada Bono.
v. Cualquiera otra informacioén que el AGENTE considere conveniente.
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Este Registro estara abierto a la inspeccion de los directores y ejecutivos autorizados del EMISOR. Los
BONOS que hubiesen sido pagados, los que hubiesen sido traspasados a un nuevo Tenedor Registrado y los que
hubiesen sido reemplazados por motivo de canje, mutilacién, pérdida, destruccién, hurto o robo serin
anulados por el AGENTE.

3.1.4. Coémputo y Pago de Intereses.

Los Bonos de la presente emisién generaran intereses que podrian variar de una serie a otra, de
conformidad a las condiciones del mercado al momento de ofrecer de manera piblica para la venta determinada
Serie de estos Bonos.

Asi las cosas, los Bonos Serie A pagaran una tasa de interés de LIBOR 3M +3.75% con minimo de 6.00%
durante los siete (7) afios de vigencia de los Bonos (Ia “Tasa de Interés de la Serie A”). La Tasa de Interés de los
Bonos Serie B sera fija en 5.75% los primeros tres (3) afios, después LIBOR 3M + 3.75% con un minimo de 5.75%
durante el afio cuatro (4) al afio siete (7) de vigencia de los Bonos (la “Tasa de Interés de la Serie B”).

La Tasa de Interés de las otras Series seran determinadas segun las necesidades del Emisor y la demanda
del mercado y sera comunicada mediante Suplemente escrito a la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama, asi como a la Bolsa de Valores de Panama, S.A., no menos de dos (2) dias habiles anteriores a la Fecha de
la Oferta de cada Serie, mediante un suplemento a este Prospecto Informativo. Dentro de dichos Suplementos
escritos, también se incluirdn las Fechas de Emisién y Fechas de Oferta para cada futura respectiva Serie a emitir. E1
mencionado Suplemento de la Serie que corresponda, incluird la (i)Tasa de Interés; (ii) Fecha de Emision; (iii)
Fecha de Oferta; (iv) Fecha de Pago de Intereses; (v) Dia de Pago de Intereses; entre otra que no estén descritas en el
presente prospecto definitivo

Los Bonos Serie A y Serie B devengaran intereses pagaderos respecto del capital del mismo (i) desde su
Fecha de Emision si ésta ocurriese en un Dia de Pago de Interés (conforme dicho término se define mas adelante) o
(ii) en caso de que la Fecha de Emision no concuerde con la de un Dia de Pago de Interés, desde el Dia de Pago de
Interés inmediatamente precedente a la Fecha de Emision del respectivo Bono hasta su Fecha de Vencimiento o
hasta la fecha en la cual el capital de los Bonos fuese pagado en su totalidad a la Tasa de Interés correspondiente.

Los intereses pagaderos con respecto a los Bonos seran calculados por el el Agente de Pago,
Registro y Transferencia, para cada Periodo de Interés, aplicando la Tasa de Interés correspondiente a los Bonos al
valor nominal del mismo, multiplicando la suma resultante por el nimero de dias calendarios del Periodo de Interés,
(incluyendo el primer dia de dicho Periodo de Interés pero excluyendo el Dia de Pago de Interés en que termina
dicho Periodo de Interés), dividido entre 360 y redondeando la cantidad resuitante al centavo mas cercano. El
Agente se obliga, ademas, a informar al Emisor al menos cinco (5) dias habiles antes de cada Fecha de Pago sobre el
detalle del monto calculado en el inciso anterior y el Saldo Insoluto de los Bonos.
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Los intereses devengados por los Bonos seran pagados en Dolares, moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América (“Délares™), a los Tenedores Registrados el ultimo dia de cada trimestre (cada uno, un “Dia de
Pago de Interés”) hasta su respectivo vencimiento. El periodo que comienza en Ia Fecha de la Emision y termina en
el Dia de Pago Interés inmediatamente siguiente y cada periodo sucesivo que comienza en un Dia de Pago de Interés
y termina en el Dia de Pago de Interés inmediatamente siguiente se identificara como un “Periodo de Interés”. Siun
Dia de Pago de Interés o la Fecha de Vencimiento cayera en una fecha que no sea Dia Habil, el Dia de Pago de
Interés o la Fecha de Vencimiento, segun sea el caso, debera extenderse hasta el primer Dia Habil inmediatamente
siguiente, pero sin correrse dicho Dia de Pago de Interés a dicho Dia Habil para los efectos del computo de intereses
y del Periodo de Interés subsiguiente. El término “Dia Habil” significara todo dia que no sea domingo o un dia
nacional o feriado y en que los bancos de licencia general estan autorizados por la Superintendencia de Bancos para
abrir al publico en la ciudad de Panama.

El saldo de capital de los Bonos que no sea efectivamente pagado en una Fecha de Redencion continuara
devengando intereses a la Tasa de Interés correspondiente hasta su pago.

Los Tenedores Registrados aceptan y reconocen que los impuestos que graven los pagos que el Emisor
tenga que hacer conforme a los Bonos podrian cambiar en el futuro y reconocen, ademas, que el Emisor no puede
garantizar que dichos impuestos no vayan a cambiar en el futuro. En consecuencia, los Tenedores Registrados deben
estar anuentes que en caso que se produzca algiin cambio en los impuestos antes referidos o en la interpretacion de
las leyes o normas que los crean que obliguen al Emisor a hacer alguna retencién en concepto de impuestos, el
Emisor hara las retenciones que correspondan respecto a los pagos de intereses, capital o cualquier otro que
corresponda bajo los Bonos, sin que el Tenedor Registrado tenga derecho a ser compensado por tales retenciones o
que las mismas deban ser asumidas por el Emisor. En ninglin caso el Emisor sera responsable del pago de un
impuesto aplicable a un Tenedor Registrado conforme a las leyes fiscales de Panama, o de la jurisdiccion fiscal
relativa a la nacionalidad, residencia, identidad o relacion fiscal de dicho Tenedor Registrado, y en ningun caso seran
los Tenedores Registrados responsables del pago de un impuesto aplicable al Emisor conforme a las leyes fiscales de
Panama.

Los intereses de la Serie A seran pagados trimestralmente sobre el Saldo Insoluto a Capital hasta la Fecha
de Vencimiento o la Fecha de Redencion anticipada (de haberla) de la respectiva serie de los Bonos. Para el calculo
de los intereses se utilizaran los dias transcurridos en el periodo y una base de 360 dias (dias transcurridos / 360).

Los intereses de la Serie B seran pagados trimestralmente sobre el Saldo Insoluto a Capital hasta la Fecha
de Vencimiento o la Fecha de Redencion anticipada (de haberla) de la respectiva serie de los Bonos. Para el calculo
de los intereses se utilizaran los dias transcurridos en el periodo y una base de 360 dias (dias transcurridos / 360).

A la Fecha de Impresion del presente Prospecto Informativo, el Emisor desconoce de la existencia de
circunstancias o estipulaciones que puedan menoscabar la liquidez de los valores del Emisor.

El Emisor declara conocer y aceptar que el Agente de Pago, Registro y Transferencia proveera aquella
informacion que en derecho deba proveer a los organismos gubernamentales de regulacion y supervision, tales como
la Superintendencia de Bancos o la SMYV, asi como también a las organizaciones autorreguladas, por ejemplo la
BVP.

De conformidad al Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia, llegada la Fecha de Pago o la
Fecha de Vencimiento sin recibir los fondos suficientes para realizar el pago programado, el Agente debera informar
por escrito a los Tenedores Registrados, a la SMV, a la BVP y al Fiduciario que no pudo realizar el pago de intereses
y/o capital, segun corresponda por no contar con los fondos suficientes para realizar dicho pago, asi como de la
ocurrencia de cualesquiera otros Eventos de Incumplimiento de los cuales tenga conocimiento en el ejercicio de sus
funciones..

3.1.5. Disposiciones Comunes al Pago de Capital e Intereses.

El pago de capital de los Bonos Serie A se efectuara en una cuota final en la Fecha de Vencimiento o fa
Fecha de Redencion anticipada (de haberla).
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El pago de capital de la Serie B tendra un periodo de gracia durante los tres (3) primeros afios, y se incluira
una tabla de amortizacién no regular en el Suplemento al Prospecto Informativo de la Serie B que definira las fechas
de pagos.

Debajo las amortizaciones de ambas series:

Serie A Serie B
Afo [Amortizacién Afio JAmortizacidn
1 0 1 0]
2 0 2 0
3 0 3 0
4 0 4 15%
5 0 5 15%
6 0 6 15%
7 100% 7 55%

El Emisor, a través del Agente de Pago, Registro y Transferencia, pagara a los Tenedores Registrados de los
Bonos la suma de capital detallada en el reverso de cada Bono en el dia de Vencimiento o Redencion Anticipada de
la determinada Serie. Los Intereses de la respectiva Serie seran pagaderos trimestralmente sobre el saldo insoluto a
capital hasta la Fecha de Vencimiento o la Fecha de Redencion anticipada (de haberla). Toda suma pagadera por el
Agente de Pago, Registro y Transferencia a los Tenedores Registrados en un Dia de Pago de Interés o Fecha de
Vencimiento de conformidad con los Bonos sera pagada a la persona que sea el Tenedor Registrado seglin el
Registro en la fecha de determinacion fijada por el Agente de Pago, Registro y Transferencia en relacion con el pago
que se hara en dicho Dia de Pago de Interés o Fecha de Vencimiento.

Toda suma pagadera por el Emisor al Tenedor Registrado de un Bono Global sera pagada por el Agente de
Pago, Registro y Transferencia a nombre del Emisor, poniendo a disposicion de la Central de Valores fondos
suficientes para hacer dicho pago de conformidad con las reglas y procedimientos de dicha Central de Valores. En
el caso de Bonos Globales emitidos a nombre de la Central Latinoamericana de Valores, S.A. (“LatinClear”),
LatinClear acreditara dichos pagos de capital e intereses a las cuentas de los correspondientes Participantes
(conforme dicho término se define mas adelante), una vez que reciba los fondos del Emisor o del Agente de Pago,
Registro y Transferencia. El Tenedor Registrado de un Bono Global seré el unico con derecho a recibir pagos de
intereses con respecto a dicho Bono Global. Cada una de las personas que en los registros de LatinClear sea el
propietario de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales, debera recurrir Gnicamente a LatinClear por su
porcion de cada pago realizado por el Emisor o del Agente de Pago, Registro y Transferencia a LatinClear como
Tenedor Registrado de un Bono Global. A menos que la ley establezca otra cosa, ninguna persona que no sea el
Tenedor Registrado de un Bono Global tendra derecho a recurrir contra el Emisor en relacion a cualquier pago
adeudado bajo dicho Bono Global.

Todos los pagos que haga el Emisor en relacion con los Bonos seran hechos en Dolares.
Toda suma pagadera bajo la Serie B o cualesquiera otras de las Series que el Emisor emita bajo la oferta de
la cual trata el presente prospecto informativo, sera administrada de igual forma que las sumas pagaderas bajo los

Bonos de la Serie A del Emisor. Lo anterior, debera presentarse mediante Suplemente escrito a la SMV y BVP enun
plazo no menor de dos (2) dias habiles a la Fecha de Oferta.
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En caso de mora, ya sea en el pago del capital o de los intereses, el Emisor, a través del Agente de Pago,
Registro y Transferencia, pagara a los Tenedores Registrados de los Bonos, como Gnica compensacion e
indemnizacion (independientemente de cualesquiera dafios causados), una tasa de interés moratoria igual al 2%
sobre dicha suma de capital o interés no pagado, segin sea el caso, desde la fecha en que dicha suma de capital o
interés, segun sea el caso, hubiese vencido y fuese exigible hasta (i) Ia fecha en que dicha suma de capital o interés
sea pagada en su totalidad a la nueva presentacion de cada Bono o (ii) el Dia Habil que el Emisor designe como la
fecha en la que dicha suma de capital o interés sera efectiva e inmediatamente pagada a la nueva presentacion de
cada Bono al Emisor.

3.1.6. Lugar donde se Efectuaran los Pagos.

El Emisor, a través del Agente de Pago, pagara a cada Tenedor Registrado de cada Bono el capital de dicho
Bono en cada Fecha de Pago y en la Fecha de Vencimiento. Si la Fecha de Pago o la Fecha de Vencimiento,
coincidiera con una fecha que no fuese un Dia Habil, la Fecha de Pago o Fecha de Vencimiento, segun sea el caso,
se extendera hasta el Dia Habil inmediatamente posterior.

Todo pago del capital y los intereses de acuerdo con los términos y condiciones de los Bonos sera hecho, a
opcién del Emisor, (i) mediante cheque girado contra una cuenta en un banco de la localidad y emitido a favor del
Tenedor Registrado del Bono o (ii) mediante crédito a una cuenta del Tenedor Registrado con una entidad financiera
mutuamente aceptable o (iii) en caso de Bonos Globales en custodia con el Depositario, un depositario internacional
0 una casa de compensacion, mediante los mecanismos de pago usuales de dicha casa o (iv) mediante cualquier otro
mecanismo mutuamente aceptado. El Agente de Pago no tendra obligacion ni de recibir ni de actuar en base a
notificaciones dadas por el Tenedor Registrado de un Bono con menos de diez (10) Dias Habiles antes de cualquier
Fecha de Pago de Interés, Fecha de Pago, Fecha de Redencién o Fecha de Vencimiento correspondiente. No obstante
lo anterior, para el ultimo pago de capital de los Bonos el Agente de Pago podra requerir que se haga en las oficinas
principales del Agente de Pago contra la presentacion, endoso y entrega del (los) correspondiente(s) Bono(S). El
Tenedor Registrado tiene la obligacion de notificar al Agente de Pago, por escrito, cuanto antes, la forma de pago
preferida y su direccion postal, asi como, la de cualquier cambio de estas instrucciones. En ausencia de notificacion
al respecto, el Agente de Pago escogera la forma de pago.

Todos los pagos que haga el Emisor en relacion con los Bonos seran hechos en Dolares.

Si se escoge la forma de pago mediante transferencia electronica, el Agente no sera responsable por los
actos, demoras u omisiones de los bancos corresponsales involucrados en el envio o recibo de las transferencias
electronicas, que interrumpan o interfieran con el recibo de los fondos a la cuenta del Tenedor Registrado. La
responsabilidad del Agente se limitara a enviar la transferencia electronica de acuerdo a las instrucciones del
Tenedor Registrado, entendiéndose que para todos los efectos legales el pago ha sido hecho y recibido
satisfactoriamente por el Tenedor Registrado en la fecha de envio de la transferencia.

Si una Fecha de Pago o la Fecha de Vencimiento cayera en una fecha que no sea Dia Habil, la Fecha de
Pago o la Fecha de Vencimiento, segiin sea el caso, debera extenderse hasta el primer Dia Habil inmediatamente
siguiente, pero sin correrse dicha Fecha a dicho Dia Habil para los efectos del computo de intereses y del Periodo de
Interés subsiguiente.

Todas las sumas a pagar por el Emisor de conformidad con los Bonos, ya sean de capital o intereses, seran

pagadas en su totalidad, libres, exentas y sin deducciones de cualquier impuesto, gravamen, contribucidn, derecho,
tasa, carga, honorario, retencion, restriccion o condicion de cualquier naturaleza.
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Todos los pagos de capital e intereses con respecto a los Bonos seran hechos en Délares, moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América o en aquella otra moneda de los Estados Unidos de América que en
cualquier momento sea moneda de curso legal para el pago de deudas publicas o privadas.

Toda suma de dinero que haya sido puesta a disposicion del Agente de Pago, Registro y Transferencia por
el Emisor para cubrir los pagos de capital o intereses de los Bonos que no sea reclamada por los Tenedores
Registrados de los Bonos dentro de un periodo de 12 meses siguientes a su vencimiento sera devuelta por el Agente
de Pago, Registro y Transferencia al Emisor y cualquier requerimiento de pago por parte del Tenedor Registrado de
un Bono debera ser dirigido directamente al Emisor, no teniendo el Agente de Pago, Registro y Transferencia
responsabilidad ulterior alguna.

Las obligaciones del Emisor bajo los Bonos prescribiran de conformidad con las leyes de la Republica de
Panama. Las sumas de capital e intereses adeudadas por el Emisor bajo los Bonos que no sean debidamente
cobradas por sus Tenedores Registrados de conformidad con los términos del Prospecto y los Bonos, la ley u orden
judicial no devengaran intereses con posterioridad a sus respectivas fechas de vencimiento.

3.1.7. Precio de Venta.

El Emisor anticipa que los Bonos seran ofrecidos inicialmente en el mercado primario por su valor
nominal. Sin embargo, la Junta Directiva del Emisor o cualquier ejecutivo del Emisor que éste designe podra, de
tiempo en tiempo, autorizar que los Bonos sean ofrecidos en el mercado primario por un valor superior o inferior a
su valor nominal, segiin las condiciones del mercado financiero en dicho momento. Cada Bono sera expedido
contra el recibo del precio de venta acordado para dicho Bono en la Bolsa de Valores de la Repablica de Panama,
mas los intereses acumulados, en Dolares, en la Fecha de Emision. En caso de que la Fecha de Emision de un Bono
sea distinta a la de un Dia de Pago de Interés, al precio de venta del Bono se sumaran los intereses correspondientes
a los dias transcurridos entre el Dia de Pago de Interés inmediatamente precedente a la Fecha de Emisién del Bono
(0 desde la Fecha de Emision si se trata del primer Periodo de Interés) y la Fecha de Emisién del Bono.

W
3.1.8. Forma de los Bonos

a) Bonos Globales. Los Bonos Globales solamente seran emitidos a favor de una central de valores,
en uno o mas titulos globales, en forma nominativa y registrada, sin cupones (en adelante los “Bonos Globales”).
Inicialmente, los Bonos Globales seran emitidos a nombre de LatinClear, quien acreditar4 en su sistema intemo el
monto de capital que corresponde a cada una de los Participantes que mantienen cuentas con LatinClear (el
“Participante” o en caso de ser mas de uno o todos, los “Participantes”). Dichas cuentas seran designadas
inicialmente por el Emisor o la persona que éste designe. La propiedad de los derechos bursatiles con respecto a los
Bonos Globales estara limitada a Participantes o a personas que los Participantes le reconozcan derechos bursatiles
con respecto a los Bonos Globales. La propiedad de los derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales sera
demostrada, y el traspaso de dicha propiedad sera efectuado unicamente a través de los registros de LatinClear (en
relacion con los derechos de los Participantes) y los registros de los Participantes (en relacion con los derechos de
personas distintas a los Participantes). El Tenedor Registrado de cada Bono Global sera considerado como el tnico
propietario de dichos Bonos en relacién con todos los pagos que deba hacer el Emisor, de acuerdo a los términos y
condiciones de los Bonos.

Mientras LatinClear sea el Tenedor Registrado de los Bonos Globales, LatinClear sera considerado el tinico
propietario de los Bonos representados en dichos titulos globales y los propietarios de derechos bursatiles con
respecto a los Bonos Globales no tendran derecho a que porcién alguna de los Bonos Globales sea registrada a
nombre suyo. En adicion, ningiin propietario de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales tendra,
derecho a transferir dichos derechos, salvo de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de LatinClear.



Un inversionista podra realizar la compra de Bonos a través de cualquier casa de valores que sea
Participante de LatinClear, la que debera realizar las compras a favor de su cliente, a Global Valores, S.A. quien es el
Puesto de Bolsa (Casa de Valores) designado para la venta de la presente emision. La Casa de Valores Participante
de LatinClear que mantenga la custodia de la inversion en los Bonos proporcionara al inversionista un estado
mensual de su cuenta dentro de los cinco (5) primeros dias habiles del mes subsiguiente. Los tenedores indirectos
de los Bonos dispondran de cuarenta y cinco (45) dias calendario siguiente al recibo del estado de cuenta para
objetarlo por escrito. Transcurrido dicho término sin haberse formulado objecién alguna sobre los asientos y
registros en el sistema de Latinclear, se tendran por correctos y como plenamente aceptados por el propietario
efectivo.

Todo pago de intereses u otros pagos bajo los Bonos Globales se haran a LatinClear como el Tenedor
Registrado de los mismos.

LatinClear, al recibir cualquier pago de intereses u otros pagos en relacién con los Bonos Globales,
acreditara las cuentas de los Participantes en proporcion a sus respectivos derechos bursatiles con respecto a los
Bonos Globales, de acuerdo a sus registros. Los Participantes, a su vez, acreditaran inmediatamente las cuentas de
custodia de los propietarios de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales, en proporcién a sus
respectivos derechos bursatiles.

Los traspasos entre Participantes seran efectuados de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de
LatinClear. En vista de que LatinClear tnicamente puede actuar por cuenta de los Participantes, quienes a su vez
actlian por cuenta de otros intermediarios o tenedores indirectos, la habilidad de una persona propietaria de derechos
bursatiles con respecto a los Bonos Globales, de dar en prenda sus derechos a personas o entidades que no son
Participantes, podria ser afectada por la ausencia de instrumentos fisicos que representen dichos intereses.

LatinClear le ha informado al Emisor que tomara cualquier accion permitida a un Tenedor Registrado,
Unicamente de acuerdo a instrucciones de uno o mas Participantes a favor de cuya cuenta se hayan acreditado
derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales, y inicamente en relacién con la porcion del total del capital
de los Bonos con respecto a la cual dicho Participante o dichos Participantes hayan dado instrucciones.

LatinClear le ha informado al Emisor que es una sociedad anénima constituida de acuerdo a las leyes de la
Republica de Panama y que cuenta con Licencia de Central de Custodia, Liquidacion y Compensacion de Valores
emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama. LatinClear fue creada para mantener valores en
custodia para sus Participantes, y facilitar la compensacion y liquidacion de transacciones de valores entre
Participantes a través de anotaciones en cuenta, y asi eliminar la necesidad del movimiento de certificados fisicos.
Los Participantes de LatinClear incluyen casas de valores, bancos y otras centrales de custodia y podran incluir otras
organizaciones. Los servicios indirectos de LatinClear estan disponibles a terceros como bancos, casas de valores,
fiduciarios o cualesquiera personas que compensan o mantienen relaciones de custodia con un Participante, ya sea
directa o indirectamente.

Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo y en los términos y condiciones del Contrato de
Administracion celebrado entre LatinClear y el Emisor, obligara a LatinClear y/o a los Participantes o podra
interpretarse en el sentido de que LatinClear y/o los Participantes garantizan a los Tenedores Registrados y/o a los
tenedores efectivos de los Bonos, el pago de capital e intereses correspondientes a los mismos. Todo pago que se
haga a los Tenedores Registrados de los Bonos en concepto de pago de intereses devengados se hard con el dinero
que para estos fines proporcione el Emisor.

b) Bonos Individuales. Los Bonos también podran ser emitidos como bonos individuales, en forma
nominativa y registrada, sin cupones (en adelante los “Bonos Individuales™), si (i) LatinClear o cualquier sucesor de
LatinClear notifica al Emisor que no quiere o puede continuar como depositario de los Bonos Globales y un sucesor
no es nombrado dentro de los noventa (90) dias calendario siguientes a la fecha en que el Emisor haya recibido aviso
en ese sentido.

Cualquier tenedor de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales podra solicitar la conversién de
dichos derechos bursatiles en Bonos Individuales mediante solicitud escrita, lo cual necesariamente implica una
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solicitud dirigida a LatinClear formulada de acuerdo a sus reglamentos y procedimientos, presentada a través de un
Participante, y una solicitud dirigida al Emisor por LatinClear. En todos los casos, los Bonos Individuales entregados
a cambio de Bonos Globales o derechos bursétiles con respecto a los Bonos Globales seran registrados en los
nombres y emitidos en las denominaciones aprobadas conforme a la solicitud de LatinClear, a saber de US$1,000.00
y sus muitiplos. Correran por cuenta del tenedor de derechos bursatiles que solicita la emisién de Bonos
Individuales cualesquiera costos y cargos en que incurra directa o indirectamente el Emisor en relacién con la
emision de dichos Bonos Individuales.

Cuando cualquiera institucion competente requiera al Emisor detalle de el o los Tenedores, hasta liegar a la
persona natural ("end beneficial owner”), el Agente de Pago, Registro y Transferencia debera entregar a
requerimiento del Emisor la lista de los tenedores registrados en sus sistemas internos.

3.1.9. Compromisos del Emisor
a) Obligaciones de Informacion. Las siguientes obligaciones de informacién aplicaran al Emisor:

()  Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y a la Bolsa de Valores de
Panama, S.A. dentro de los tres (3) meses siguientes al cierre de cada afio fiscal, sus Estados
Financieros del Emisor auditados, junto con el Informe Anual de Actualizacion ("IN-A") del
Emisor correspondientes a dicho periodo;

(i)  Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y a la Bolsa de Valores de
Panama, S.A. dentro de los dos (2) meses siguientes al cierre del trimestre que se reporta, sus
Estados Financieros del Emisor interinos, junto con el Informe de Actualizacion Trimestral ("IN-
T") del Emisor correspondientes a dichos periodos;

(i) Notificar a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y a la Bolsa de Valores de
Panama, S.A. de inmediato y por escrito, el acaecimiento de cualesquiera Hechos de Importancia
que pudiera afectar de manera negativa la situacion del Emisor, siempre y cuando la misma sea de
caracter irreversible, o que afecte de manera adversa el pago de las obligaciones bajo esta emision.
Esta comunicado de hecho de importancia debera también ser publico en un diario de circulaciéon
nacional, o bien en la pagina de Internet del Emisor si esta es de acceso libre al pablico en general.
Lo anterior de conformidad a lo establecido en el Acuerdo No. 3-2008.

(iv) Mantener los Bienes Inmuebles sujetos de garantias de la presente emision en buenas condiciones
de servicio para que no decaigan sus valores.

b) Obligaciones de Hacer / Condiciones Financieras. Las siguientes obligaciones de hacer
aplicaran al Emisor durante la vigencia de la Emision, a saber:

(i) Suministrar a Global Bank Corporation, actuando en su rol de Agente, a la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama, a mas tardar tres (3) meses después del cierre de cada afio fiscal
los Estados Financieros del Emisor correspondientes a dicho periodo, debidamente auditados por
una firma de auditores independientes aceptables al Agente, debidamente acompafiados del
Informe de Actualizacion Anual (IN-A). Dichos estados financieros deberan ser confeccionados en
base a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad.

(i)  Suministrar al Agente, a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de
Panama, S.A., ademas, los Estados Financieros del Emisor trimestrales interinos, a mas tardar dos
(2) meses después de terminado el trimestre que se reporta, debidamente acompafiados del
Informe de Actualizacion Trimestral ("IN-T"). De igual forma, dichos estados financieros deberan
ser confeccionados en base a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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(i)

(iv)
)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

Suministrar al Agente cualquier otra informacion financiera que éste pueda requerir en cualquier
momento.

Mantener al dia todas las Obligaciones con terceras personas, incluyendo acuerdos comerciales

Notificar al Agente y al pablico inversionista, de inmediato y por escrito, cualquier evento o
situacion que pueda afectar el cumplimiento de sus obligaciones

Pagar todos los impuestos, tasas y otras contribuciones de naturaleza analoga en sus vencimientos

Mantener vigente a favor del Fideicomiso Irrevocable de Garantia y Administracion una péliza de
seguro contra los riesgos de incendio, rayo, terremoto e incendio causado por terremoto, con
extension de cobertura catastrofica, sobre las mejoras construidas sobre los bienes inmuebles
dados en garantia por el Emisor por una suma no menor al ochenta por ciento (80%) del valor de
reposicion de las mejoras construida sobre la Finca. Dicha poliza debera ser entregada y endosada
a favor y a satisfaccion del Fiduciario, con el propésito de que en caso de pérdida o dafio o al
ocurrir cualquier siniestro asegurado, su producto sea abonado a los saldos adeudados por el
Emisor a los Tenedores Registrados de Bonos.

Manejar adecuadamente sus negocios y mantener la vigencia de todas las licencias, concesiones,
permisos y derechos existentes y de que el Emisor es titular.

Efectuar transacciones con sus Afiliadas y empresas relacionadas bajo condiciones de mercado,
justas y razonables.

Cumplir con todas las leyes, decretos, reglamentos, regulaciones, resoluciones y orden aplicables
en la Republica de Panama que incidan directamente en el curso normal de negocios.

Utilizar los fondos provenientes de la Emision tnica y exclusivamente para los objetos indicados
en este Prospecto Informativo.

Permitir que el Agente inspeccione (en dias y horas laborables) sus activos, libros y registros de
toda indole.

Cumplir con las disposiciones del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores y acuerdos
reglamentarios debidamente adoptados por la Superintendencia del Mercado de Valores, asi como
con todas las leyes, decretos, reglamentos, regulaciones y normas legales de cualquiera naturaleza
de la Republica de Panama que le sean aplicables.

Mantener en garantia a favor del Fideicomiso Irrevocable de Garantia y Administracion bienes por
un valor equivalente de al menos el ciento veinticinco por ciento (125%) del saldo a capital de los
Bonos emitidos y en circulacion cuyo pago de capital e intereses estén garantizados por el mismo,
y mantener dichos bienes en buenas condiciones de servicio para que no decaigan sus valores.
Salvo que se obtenga el consentimiento de una Super Mayoria de los Tenedores Registrados de la
Emision, es decir el setenta y cinco por ciento (75%) del total de los Bonos emitidos y en
circulacion a la fecha en que se pretende hacer la modificacion, el Emisor no podra liberar activos
dados en garantia de la emisién salvo que, en todo momento, se mantenga el valor de 125%, valor
que debera ser certificado por profesional seleccionado por el Fiduciario.

Suministrar, a solicitud del Fiduciario, un avalio de los Bienes Inmuebles en garantia, el cual
debera ser realizado por un avaluador aceptable al Fiduciario.

Presentar trimestralmente al Fiduciario un informe del Vicepresidente Ejecutivo, Vicepresidente de
Finanzas o cualquier otra persona autorizada por el Emisor que indique que el Emisor esta
cumpliendo 6 incumpliendo con (i) las Obligaciones Financieras, (i) las Obligaciones de Hacer y
las (iii) Obligaciones de No Hacer contenidas en la Emision.
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(xvii) Establecer, en cualquier momento previo al cumplimiento del cuarto (IV) mes a partir de la Fecha

<)

de Oferta de los Bonos, el Fideicomiso Irrevocable de Garantia y Administracion descrito en la
Seccion 11LG.

Obligaciones de No Hacer. Las siguientes obligaciones de no hacer aplicaran al Emisor durante la

vigencia de la Emision, a saber:

(i

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)
{vii}

(viii)

d)

Fusionarse, consolidarse o materialmente alterar su existencia salvo con la aprobacion de la
mayorja de bonohabientes, es decir cincuenta y uno por ciento (51%) de los Bonos emitidos y en
circulacion a esa fecha.

Vender, enajenar, hipotecar, traspasar, gravar o de otra forma disponer de sus activos, incluyendo
los otorgados en garantias para esta Emision.

Realizar transacciones de venta y arrendamiento financiero de activos fijos (en inglés, sale and
leaseback transactions).

Modificar, directa o indirectamente, mas del cincuenta y uno por ciento (51%) de su composicion
accionaria actual de forma que resulte en un Cambio de Control del Emisor , sin contar con el
consentimiento de una Mayoria Simple (51%) del total de los Bonos emitidos y en circulacion
para tal fecha.

Modificar la naturaleza o el giro usual de sus negocios.

Realizar cambios materiales en las politicas y procedimientos de contabilidad.

Otorgar sus activos en garantia (“negative pledge”), lo cual incluye garantizar o endosar futuras
obligaciones de terceros, incluyendo aquellas de afiliadas, subsidiarias o compafiias relacionadas,

excepto por aquellas derivadas del giro usual del negocio..

Otorgar préstamos ni permitir retiros o adelantos o tener cuentas por cobrar de sus accionistas,
directores, afiliadas, o terceros que no resulten del curso normal del negocio.

Condiciones Financieras. Durante la vigencia de la Emision, el Emisor se obliga a mantener las

siguientes condiciones financieras, a saber:

(i)

(i)

(iii)

Que el valor de los Bienes Inmuebles, determinado por un avaluador independiente aceptable al
Fiduciario, represente en todo momento al menos ciento veinticinco por ciento (125%) del Saldo
Insoluto a Capital de los Bonos Serie Ay Serie B emitidos y en circulacion.

Mantener en todo momento una Cobertura de Flujos proveniente de los Canones de Arrendamiento
mayor a 1.10 veces los intereses y capital de la Serie Ay Serie B.

Estas condiciones financieras seran de igual aplicabilidad para aquellas Series de los Bonos que,
de tiempo en tiempo y segun las condiciones del mercado, el Emisor lance como garantizadas v,
por ende, subordinadas a aquellas series cuyo repago de capital e intereses no estén garantizados.

3.1.10. Eventos de Incumplimiento. Declaraciones y Garantias del Emisor.

Salvo que la Mayoria de los Tenedores Registrados autorice expresamente y por escrito lo contrario,
mientras existan Bonos emitidos y en circulacion de la presente Emision, los siguientes eventos constituiran un
evento de incumplimiento (“Causales de Vencimiento Anticipado™), lo que conllevaria al vencimiento anticipado de

los Bonos:
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(i)
(ii)
(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

{viii)

{ix)

(x)

{xi)

(xii})

{xiii)

(xiv)

Incumplimiento en el pago de intereses por més de cinco (5) dias habiles.
Incumplimiento en el pago de una (1) cuota trimestral de capital a los tenedores de los Bonos.

Cualquier incumplimiento en los términos y condiciones de los Contratos de Arrendamiento, cuyos
flujos han sido cedidos al Fideicomiso Irrevocable de Garantia y Administracion.

Si el Emisor incumpliere cualquiera de las (i) Declaraciones y Garantias, (ii) Obligaciones
Financieras, (iii) Obligaciones de Hacer, (iv) Obligaciones de No Hacer y (v) Contratos de
Arrendamiento descritas en este Prospecto Informativo.

Si cualquiera de las Declaraciones y Garantias del Emisor resultase falsa o inexacta en algin
aspecto de importancia, y el Emisor no subsanare dicha situacion dentro de los treinta (30) dias
calendarios siguientes a la fecha en que el Agente notifico la existencia de la falsedad o
inexactitud.

Si se produce algin evento de incumplimiento cuyo efecto sea acelerar o permitir el aceleramiento
del pago de deudas a cargo del Emisor que conjuntamente sumen mas de UN MILLON DE
DOLARES (US$1,000,000.00), y dicha situacion persiste por un plazo de treinta (30) dias
calendarios.

Si cualquier Documento de Garantia dejase de ser valido como colateral de la Emision.

Si cualquiera de las garantias otorgadas o que se lleguen a otorgar a favor del Fideicomiso
Irrevocable de Garantia y Administracion para cubrir el saldo adeudado por razon de los Bonos
sufre desmejoras o depreciacion que la hagan insuficiente para los fines que se constituy6 y el
Emisor no aporta al Fideicomiso Irrevocable de Garantia y Administracion garantias adicionales
en monto y forma aceptables al Agente Fiduciario y al Agente.

Si cualesquiera bienes muebles, inmuebles, tangibles o intangibles que, de tiempo en tiempo y
previa anuencia del Fiduciario se incorporen al Fideicomiso Irrevocable de Garantia y
Administracién, resultan secuestradas, embargadas o en cualquier otra forma perseguida, y tales
procesos o medidas no son afianzadas dentro de los treinta (30) dias calendarios siguientes a la
fecha de interposicion de la accion correspondiente.

Si se nacionaliza, expropia o confisca los bienes inmuebles del Emisor o sus acciones.
Si se decreta la quiebra del Emisor.

Si se produce un Cambio de Control del Emisor o de cualquier arrendatario que represente mas del
cincuenta y un por ciento (51%) del arrendamiento mensual de la totalidad de los contratos de
arrendamiento de las Fincas.

Si alguna autoridad facultada revoca alguna licencia, permiso o concesion que sea material para el
desarrollo de las operaciones del Emisor.

Si se produce algun cambio sustancial adverso en los negocios, en la condicion financiera o en las
operaciones del Emisor o si ocurre alguna circunstancia de naturaleza financiera, politica o
econdmica, ya sea nacional o internacional, que le dé al Agente fundamentos razonables para
concluir que el Emisor no podr4, o sera capaz de, pagar el capital e intereses de la presente
Emision.

En caso de que uno o mas Eventos de Incumplimiento ocurriesen, continuasen y no hubiesen sido
subsanados dentro del plazo ya estipulado, o treinta (30) dias calendario después de haber ocurrido dicho

incumplimiento para aquellos Eventos de Incumplimiento que no tienen plazo especifico de subsanacion, el Agente
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de Pago, Registro y Transferencia, cuando una Mayoria de los Tenedores Registrados le soliciten, podra, en nombre
y representacion de los Tenedores Registrados, quienes por este medio irrevocablemente consienten a dicha
representacion, (a) expedir una declaracién de vencimiento anticipado (la “Declaracién de Vencimiento
Anticipado”), la cual sera comunicada al Fiduciario, al Emisor , a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la
Bolsa de Valores de Panama, S.A. y a los Tenedores Registrados por el Agente de Pago, Registro y Transferencia, y
en cuya fecha de expedicion y sin que ninguna persona deba cumplir con ningun otro acto, notificacion o requisito,
todos los Bonos de la Emision se constituiran automaticamente en obligaciones de plazo vencido, y (b) solicitar al
Emisor que haga un aporte extraordinario de dinero en efectivo al Agente de Pago, Registro y Transferencia por el
monto que sea necesario para cubrir el capital de los Bonos expedidos y en circulacion, los intereses devengados por
los mismos, ya sean moratorios u ordinarios, y todos y cualesquiera gastos, comisiones u otras sumas adeudadas por
el Emisor a los Tenedores Registrados de los Bonos.

3.1.11. Redencion Anticipada.

El Emisor determinaré si las demas Series podran ser redimidas o no, y bajo qué términos la redencién seria
ejecutada mediante Suplemento al Prospecto Informativo, mismo que debera presentarse de manera escrita a la
SMV y ala BVP en fecha no inferior de dos (2) dias habiles a la Fecha de Oferta.

Los Bonos de la Serie Ay Serie B podran ser redimidos por ¢l Emisor, a su discrecion, de forma parcial o
total, a partir de la fecha posterior a los primeros tres (3) afios desde su Fecha de Emision sin penalidad alguna.
Durante los tres (3) primeros afios desde la Fecha de Emision aplicara una penalidad del uno por ciento (1%) sobre
el saldo a redimir. Igual aplicara para otras Series, salvo que en el Suplemento escrito a la misma se exprese en
contrario. Toda Redencion total o parcial antes de cumplido el cuarto (4) afio de la Fecha de la Emisién.
Transcurridos cuatro (4) afios a partir de la Fecha de Emision, una redencién total o parcial no tendra ninguna
penalidad. En los casos de redenciones parciales, la suma asignada para la redencién no podra ser menor de Un
Millén de délares (US$1,000,000), a menos que el Saldo Insoluto a Capital de la Serie que corresponda sea menor a
dicho monto, en cuyo caso la redencion deberd ser por la totalidad del Saldo Insoluto a Capital de la Serie
correspondiente. Dicho pago se hara a prorrata a todos los Tenedores Registrados de la Serie correspondiente. En
caso que el Emisor decida redimir en forma anticipada parcial o totalmente alguna de las Series, ast lo comunicara a
los Tenedores Registrados de la respectiva Serie, con no menos de diez (10) dias calendarios de anterioridad a la
Fecha de Redencion Anticipada, mediante publicacion por dos (2) dias consecutivos en un periédico en la Republica
de Panam4, con indicacion del monto de los Bonos a ser redimidos y la Fecha de Redencion Anticipada. La porcion
del saldo redimida de los Bonos dejara de devengar intereses a partir de la Fecha de Redencion Anticipada, siempre
y cuando el Emisor aporte e instruya al Agente de Pago, Registro y Transferencia a pagar las sumas de dinero
necesarias para cubrir la totalidad de los pagos para la redencion anticipada.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podra hacer redenciones parciales anticipadas, al 100% del Saldo
Insoluto a Capital de los Bonos, en cualquier Fecha de Pago y por cualquier monto, en los siguientes casos (i) con
fondos provenientes de la venta de los Bienes Inmuebles y de las Propiedades puestas en garantia; y (ii) con fondos
recibidos en concepto de indemnizaciones de polizas de seguros. Dicha redencion parcial se debera anunciar at
publico inversionista con al menos diez (10) dias calendarios de anticipacion, mediante publicacion en un diario de
circulacion nacional por dos (2) dias consecutivos, el cual debera denominarse "Aviso de Redencion” e incluir, por
lo menos, lo siguiente: (i) Nimero de Bonos a redimirse en dolares y en cantidad de bonos; (ii) Serie de Bonos a
Redimir; (iii) Agente de Votacion que debera recibir las aceptaciones; (iv) Plazo dentro del cua!l debera aceptarse la
redencién. En adicion a lo demas, el Agente de Pago, Registro y Transferencia facilitara al Emisor el nombre y
direccion registrada de cada uno de los tenedores de los Bonos, para que se le haga llegar a su domicilio registrado
un "Aviso de Redencion" dentro de un plazo no mayor de diez (10) dias previos a la fecha en que se pretende
ejecutar la Redencion. Entregado el "Aviso de Redencion" en la direccion registrada con el Agente de Pago, Registro
y Transferencia, se tendrd como "bien entregado" empezando a correr el plazo a partir del dia siguiente a Ia entrega
del "Aviso de Redencion".

No obstante lo anterior, el Emisor debera notificar por escrito a la SMV y a la BVP de su intencién de
redimir total o parcialmente determinada Serie de su emision en fecha no inferior a treinta (30) dias previos a la
fecha propuesta para la redencion. '
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3.1.12. Mutilacién, Destruccion, Pérdida o Hurto del Bono.

En caso de deterioro o mutilacién de un Bono, el Tenedor Registrado de dicho Bono podra solicitar al
Emisor, a través del Agente de Pago, Registro y Transferencia la expedicién de un nuevo Bono. Esta solicitud se
debera hacer por escrito y la misma debera ser acompafiada por el Bono detetiorado o mutilado. Para la reposicion
de un Bono en caso que haya sido hurtado o que se haya perdido o destruido, se seguira el respectivo procedimiento
judicial de conformidad con los procedimientos establecidos por la ley. No obstante, el Emisor, a través del Agente
de Pago, Registro y Transferencia, podra reponer el Bono, sin la necesidad del susodicho procedimiento judicial,
cuando el Emisor considere que, a su juicio, es totalmente cierto que haya ocurrido tal hurto, pérdida o destruccion.
Queda entendido que como condicién previa para la reposicion del Bono sin que se haya recurrido al procedimiento
judicial, el interesado debera proveer todas aquellas garantias, informaciones, pruebas u otros requisitos que el
Emisor exija a su sola discreciéon en cada caso. Cualesquiera costos y cargos relacionados con la reposicion judicial
o extrajudicial de un Bono correran por cuenta del Tenedor Registrado.

3.1.13. Transferencia del Bono; Canje por Bonos de Diferente Denominacion; Titulo.

a) Titulo; Tenedor Registrade. Salvo que medie orden judicial al respecto, el Agente de Pago,
Registro y Transferencia podra, sin responsabilidad alguna, reconocer al Tenedor Registrado de un Bono como el
Unico y legitimo propietario, duefio, tenedor y titular de dicho Bono para los propésitos de efectuar pagos del
mismo, recibir instrucciones y para cualesquiera otros propositos, ya sea que dicho Bono esté o no vencido:
pudiendo el Agente de Pago, Registro y Transferencia hacer caso omiso a cualquier aviso o comunicacién en
contrario que haya recibido o del que tenga conocimiento ya sea del Emisor o de cualquier otra persona.

En caso de que dos (2) 0 mas personas estén inscritas en el Registro como los Tenedores Registrados de un
Bono, el Agente de Pago, Registro y Transferencia observaran las siguientes reglas: si se utiliza la expresion “y” en
el Registro se entendera que el Bono es una acreencia mancomunada; si se utiliza la expresion “o” se entendera que
el Bono es una acreencia solidaria; y si no se utiliza alguna de estas expresiones o se utiliza cualquiera otra que no
indique claramente los derechos y obligaciones de cada uno de los Tenedores Registrados se entendera que el Bono
es una acreencia mancomunada. El Agente de Pago, Registro y Transferencia no incurriran en responsabilidad
alguna por motivo de cualquier accion que éste tome (u omita tomar, incluyendo, en este caso la retencién de pago)
en base a un Bono, instruccién, orden, notificacion, certificacion, declaracion u otro documento que el Agente de
Pago, Registro y Transferencia razonablemente creyese ser (0 de no ser en caso de omisiones) auténtico, y valido y
estar (0 no estar en caso de omisiones) firmado por la(s) persona(s) apropiada(s) o autorizada(s) o en base a la ley u
orden judicial o de autoridad competente.

b) Transferencia del Bono. En el traspaso de los Bonos, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia aplicara las siguientes reglas:

) los Bonos sélo son transferibles en el Registro;

(ii) los traspasos se haran mediante cesion al dorso del Bono o cualquier
otro instrumento de cesion aceptable al Agente de Pago, Registro y Transferencia;

(iii) el instrumento de cesion debe ser firmado por el Tenedor Registrado o
su apoderado legal y el cesionario. El Agente de Pago, Registro y Transferencia podra anotar el
traspaso si a su juicio las firmas aparentan a simple vista ser auténticas, pudiendo sin embargo
exigir que las firmas del cedente y/o del cesionario sean autenticadas por un notario pablico de
Panama, un consul de Panama o un banco en el exterior que garantice que se trate de una firma
auténtica;

(iv) el cedente o el cesionario deberd entregar el Bono original al Agente de
Pago, Registro y Transferencia;,

) el Agente de Pago, Registro y Transferencia no aceptara solicitudes de
registro de transferencia de un Bono en el Registro dentro de los diez (10) dias habiles
inmediatamente precedentes a un Dia de Pago de Interés o Dia de Pago de Capital; '

i
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(vi) el Agente de Pago, Registro y Transferencia podra aceptar cualquier
documentacion que acredite lo anterior si actuando de buena fe considera que la documentacion es
genuina y suficiente y podra exigir cuanta documentacion estime conveniente para acreditar lo
anterior a su satisfaccion;

(vi1) el Agente de Pago, Registro y Transferencia ademas podra exigir que se
le suministren opiniones de abogados idoneos como condicion para tramitar el traspaso de
propiedad de un Bono. El costo de estos dictamenes correra por cuenta de la Persona que solicite
el traspaso, canje o reposicién; y

(viii) el Agente de Pago, Registro y Transferencia podra negarse a registrar el
traspaso de un Bono cuando razonablemente creyese que la Persona que comparece ante él no es
el Tenedor Registrado de dicho Bono o su legitimo apoderado, o que se trata de un documento
falsificado o no genuino o por razon de una orden expedida por una autoridad competente.

c) Canje por Bonos de Diferente Denominacion. Los Tenedores Registrados podran solicitar al
Agente de Pago, Registro y Transferencia el canje de un(os) Bono(s) por otros Bonos de menor denominacion o de
varios Bonos por otro(s) Bono(s) de mayor denominacion. Dicha solicitud sera hecha por el Tenedor Registrado por
escrito en formularios que para tal efecto preparara el Agente de Pago, Registro y Transferencia, los cuales deberan
ser completados y firmados por el Tenedor Registrado.

La solicitud debera ser presentada al Agente de Pago, Registro y Transferencia en sus oficinas principales
ubicadas en Calle 50, Torre Global Bank, Casa Matriz, ciudad de Panama, Republica de Panama, a la atencion de
Jessibell Sanmartin y debera ademés estar acompafiada por el Bono o los Bonos que se desean canjear.

d) Dineros No Reclamados. Las sumas de capital e intereses adeudadas por el Emisor no
reclamadas por los Tenedores Registrados, que sean debidamente retenidas por el Emisor, de conformidad con los
términos y condiciones de este Prospecto Informativo y los Bonos, la ley u orden judicial o de autoridad competente,
no devengaran intereses con posterioridad a su fecha de pago (en el caso de intereses y capital) o vencimiento (en el
caso de capital).

Toda suma de dinero que haya sido puesta a disposicion del Agente de Pago, Registro y Transferencia por
el Emisor para cubrir los pagos de capital o intereses de los Bonos que no sea reclamada por los Tenedores
Registrados de los Bonos dentro de un periodo de doce (12) meses siguientes a su vencimiento sera devuelta por el
Agente de Pago, Registro y Transferencia al Emisor y cualquier requerimiento de pago por parte del Tenedor
Registrado de un Bono debera ser dirigido directamente al Emisor, no teniendo el Agente de Pago, Registro y
Transferencia responsabilidad ulterior alguna.

€) Cancelacién. El Agente de Pago, Registro y Transferencia anulara y cancelara todos aquellos
Bonos que hubiesen sido remplazados de conformidad con lo estipulado en este Bono. Los Bonos anulados y
cancelados no podran ser rexpedidos.

3.1.14. Intereses Moratorios; Sumas no Cobradas; Prescripcion.

El Emisor, a través del Agente de Pago, Registro y Transferencia, pagaré a los Tenedores Registrados de los
Bonos la suma de capital detallada en el reverso de cada Bono en el dia de Vencimiento o Redencion Anticipada de
la determinada Serie. Los Intereses de la respectiva Serie de los Bonos seran pagaderos trimestralmente sobre el
saldo insoluto a capital hasta la Fecha de Vencimiento o la Fecha de Redencién anticipada (de haberla). Toda suma
pagadera por el Agente de Pago, Registro y Transferencia a los Tenedores Registrados en un Dia de Pago de Interés
o Fecha de Vencimiento de conformidad con los Bonos sera pagada a la persona que sea el Tenedor Registrado
segun el Registro en la fecha de determinacion fijada por el Agente de Pago, Registro y Transferencia en relacion
con el pago que se hara en dicho Dia de Pago de Interés o Fecha de Vencimiento.

Los intereses de la Serie A seran pagaderos trimestralmente.
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Los intereses y capital (de aplicar) de la Serie B seran pagaderos trimestralmente los dias 30 de marzo, 30
de junio, 30 de septiembre y 30 de diciembre de cada afio hasta la Fecha de Vencimiento o la Fecha de Redencion
Anticipada a definir en la fecha exacta en cada suplemento al Prospecto Informativo. Las amortizaciones a capital se
daran de la siguiente forma:

Serie A Serie B
Afio JAmortizacion Afio IAmortizacidn
1 0 1 0
2 0 2 0
3 0 3 0
4 0 4 15%
5 0 5 15%
6 0 6 15%
Vi 100% Vi 55%

Toda suma pagadera por el Emisor al Tenedor Registrado de un Bono Global sera pagada por el Agente de
Pago, Registro y Transferencia a nombre del Emisor, poniendo a disposicion de la Central de Valores fondos
suficientes para hacer dicho pago de conformidad con las reglas y procedimientos de dicha Central de Valores. En
el caso de Bonos Globales emitidos a nombre de la Central Latinoamericana de Valores, S.A. (“LatinClear”),
LatinClear acreditara dichos pagos de capital e intereses a las cuentas de los correspondientes Participantes
(conforme dicho término se define mas adelante), una vez que reciba los fondos del Emisor o del Agente de Pago,
Registro y Transferencia. El Tenedor Registrado de un Bono Global sera el unico con derecho a recibir pagos de
intereses con respecto a dicho Bono Global. Cada una de las personas que en los registros de LatinClear sea el
propietario de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales, debera recurrir Gnicamente a LatinClear por su
porcion de cada pago realizado por el Emisor o del Agente de Pago, Registro y Transferencia a LatinClear como
Tenedor Registrado de un Bono Global. A menos que la ley establezca otra cosa, ninguna persona que no sea el
Tenedor Registrado de un Bono Global tendra derecho a recurrir contra el Emisor en relacion a cualquier pago
adeudado bajo dicho Bono Global.

Todos los pagos que haga el Emisor en relacion con los Bonos seran hechos en Doélares.

Toda suma pagadera bajo la Serie B o cualesquiera otras de las Series que el Emisor emita bajo la oferta de
la cual trata el presente prospecto informativo, sera administrada de igual forma que las sumas pagaderas bajo los
Bonos de la Serie A del Emisor. Lo anterior, debera presentarse mediante Suplemente escrito ala SMV y BVP en un
plazo no menor de dos (2) dias habiles a la Fecha de Oferta.

a) Intereses Moratorios. En caso de mora, ya sea en el pago del capital o de los intereses, el
Emisor, a través del Agente de Pago, Registro y Transferencia, pagara a los Tenedores Registrados de los Bonos,
como unica compensacién e indemnizacién (independientemente de cualesquiera dafios causados), una tasa de
interés moratoria igual al 2% sobre dicha suma de capital o interés no pagado, segin sea el caso, desde la fecha en
que dicha suma de capital o interés, seglin sea el caso, hubiese vencido y fuese exigible hasta (i) la fecha en que
dicha suma de capital o interés sea pagada en su totalidad a la nueva presentacion de cada Bono o (ii) el Dia Habil
que el Emisor designe como la fecha en la que dicha suma de capital o interés sera efectiva e inmediatamente
pagada a la nueva presentacion de cada Bono al Emisor.
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b) Intereses y capital no cobrados. Las sumas de capital e intereses adeudadas por el Emisor segin
los términos y condiciones de los Bonos que no sean debidamente cobradas por el Tenedor Registrado, o que sean
debidamente retenidas por el Emisor, de conformidad con los términos y condiciones de los Bonos, la ley u orden
judicial o de autoridad competente, no devengaran intereses con posterioridad a su Fecha de Vencimiento.

) Prescripcion. Los derechos de los Tenedores Registrados de los Bonos segun sus términos y
condiciones prescribiran de conformidad con lo previsto en la ley.

3.1.15. Notificaciones.

Toda notificacion o comunicacion al Emisor debera ser dada por escrito, firmada y entregada
personalmente por el Tenedor Registrado del Bono o mediante envio por correo, porte pagado, a la ultima direcciéon
del Emisor que aparezca en el Registro, como se detalla a continuacion:

D-Four S.A

Oficina, C. C Los Pueblos, local 25 F
Apartado Postal 0816-05364

Ciudad de Panama

Republica de Panama

Tel: 217-7035/ Fax: 217-8750
Contacto: Mordechai Israel

e-mail: motyisraS5@gmail.com

Toda notificacion o comunicacion al Agente de Pago, Registro y Transferencia debera ser dada por escrito y
entregada a la direccion que se detalla a continuacion:

GLOBAL BANK CORPORATION
Calle 50, Torre Global Bank, Casa Matriz
Apartado Postat 0831-01843

Ciudad de Panama

Republica de Panama

Tel: 206-2077 / Fax: 263-3506
Contacto: Jessibell Sanmartin

e-mail: jsanmartin@globalbank.com.pa
www. globalbank.com.pa

Toda notificacién o comunicacion al Emisor, o al Agente de Pago, Registro y Transferencia se considerara
debida y efectivamente dada en la fecha en que sea satisfactoriamente entregada al Emisor o al Agente de Pago,
Registro y Transferencia de conformidad con lo establecido en esta seccion. El Emisor y el Agente de Pago,
Registro y Transferencia podran variar sus direcciones mediante notificacion a la Bolsa de Valores de Panama, S.A.
y ala Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.

Toda notificacién o comunicacion del Emisor o del Agente de Pago, Registro y Transferencia al Tenedor
Registrado de un Bono debera ser hecha, a opcion del Emisor o del Agente de Pago, Registro y Transferencia,
mediante envio por correo, porte pagado, a la ultima direccidn del Tenedor Registrado que aparezca en el Registro o
mediante publicacion en dos diarios locales de amplia circulacion, una vez en cada diario, en dos (2) Dias Habiles
distintos y consecutivos. La notificacién o comunicacion se considerara debida y efectivamente dada en el primer
caso en la fecha en que sea franqueada, independientemente de que sea o no recibida por el Tenedor Registrado y en
el segundo caso en la fecha de la segunda publicacion del aviso.

3.1.16. Modificaciones y Cambios

Los Tenedores Registrados que representen el cincuenta y uno por ciento (51%) del saldo insoluto de los
Bonos emitidos y en circulacion constituyen la Mayoria Simple de los Tenedores Registrados. Para efectos de est
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emision, se requiere aprobacién de la Mayoria Simple de los Tenedores Registrados de los Bonos para cualquier
modificacion a los términos y condiciones de los Bonos.

Las modificaciones que guarden relacion con las Garantias, Tasa de Interés y Fecha de Vencimiento de los
Bonos, requeriran de la aprobacion de una Siiper Mayoria de los Tenedores Registrados, es decir aquellos Tenedores

Registrados que representen al menos el setenta y cinco por ciento (75%) del saldo insoluto de los Bonos emitidos y
en circulacion.

Toda modificacion o reforma a los términos y condiciones de la presente Emision debera cumplir con el
Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 “por el cual la Comision Nacional de Valores® de Panamd adopta el
Procedimiento para la Presentacion de Solicitudes de Registro de Modificaciones a Términos y Condiciones de
Valores Registrados en la Comision Nacional de Valores de Panamd”

No obstante lo anterior, toda la documentacién que ampara esta Emision, podra ser corregida o enmendada
por el Emisor, sin el consentimiento de los Tenedores Registrados con el proposito de remediar ambigiiedades o para
corregir errores evidentes o inconsistencias en la documentacién. El Emisor debera suministrar tales correcciones o
enmiendas a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamapara su autorizacion previa su divulgacién.
Esta clase de cambios no podré en ningiin caso afectar adversamente los intereses de los Tenedores Registrados de
los Bonos. Copia de la documentacion que ampare cualquier correccidn o enmienda serd suministrada a la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama quien la mantendra en sus archivos a la disposicion de los
interesados.

3.1.17. Ley Aplicable.

Los Bonos estan sujetos a las leyes de la Republica de Panama, y -en lo que a esta emision respecta- en
forma especial al Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores de Panama, Acuerdo 2-10 de 16 de abril de 2010,y
demas acuerdos reglamentarios u opiniones que adopte la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
de Panama.

3.2 Plan de Distribuciéon

La Junta Directiva del Emisor autorizé el registro ante la SMV y colocacion mediante oferta publica en la
BVP de los Bonos de las Series “A” y ”B” de la emision de Bonos Corporativos hasta la suma de
US$40,000,000.00, por un monto de US$10,000,000.00 y US$5,000,000.00 respectivamente, para lo cual se designo
a Global Valores, S.A. como la casa de valores exclusiva de la Emision (“Global Valores™).

Global Valores es una casa de valores debidamente autorizada por la SMV mediante Resolucion CNV-022-
03 del 29 de enero del 2003 expedida por la otrora Comision Nacional de Valores, y con corredores de valores
idoneos para el ejercicio de tales actividades de intermediacién bursatil en el mercado panamefio. Global Valores
cuenta también con un puesto de bolsa en la Bolsa de Valores de Panama, S.A.. Las oficinas de Global Valores estan
ubicadas en Calle 50, Torre Global Bank, Casa Matriz, ciudad de Panama, Republica de Panama y su numero de
teléfono es el 206-2077 y su namero de fax es el 263-3506.

Las ventas o colocacion de los Bonos del Emisor efectuadas por Global Valores, S.A causaran una
comision de $30,000.00 acordada entre ambas partes misma que se declara en la Seccién 3.4, “Gastos de la
Emision”, del presente Prospecto.

Empero la generalidad de lo anterior, el estructurador de la presente oferta piblica, Global Bank
Corporation, ha suscrito un Contrato de Suscripcion bajo modalidad “En Firme”, de conformidad a la Clausula
Tercera del mencionado Contrato de Suscripcion, para la suscripcion de la totalidad de los Bonos de las Series A yB
de la oferta en mencion, a un valor de suscripcion igual al 100% del valor nominal de dichos Bonos, mas interes

4oy, Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama
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acumulados cuando aplique, sujeto a la observancia del Emisor de ciertos requerimientos incluidos en el referido
Contrato de Suscripcion cuya copia consta en las oficinas de la SMV y de la BVP disponibles al piblico en general.

A la Fecha de Oferta de los Bonos de las Series “A” y “B” de la oferta piiblica descrita en este Prospecto
Informativo, no existe relacién accionaria alguna entre el Emisor y el Suscriptor. '

Toda comunicacion o notificacion a la atencion de Global Valores, en su rol de Agente Colocador
exclusivo de los Bonos, se entendera debidamente efectuada siempre y cuando se dirija a la siguiente direccion:

Global Valores, S.A.

Calle 50, Torre Global Bank, Casa Matriz
Mezanine

Apartado Postal 0831-01843

Ciudad de Panama

Republica de Panama

Tel. 206-2000, Fax 206-2007

Contacto: Monica de Chapman

e-mail: mchapman@globalbank.com.pa
www.globalbank.com.pa

Toda comunicacion o notificacion a la atencién de Global Bank Corporation, en su rol de Suscriptor de las
Series “A” y “B” de los Bonos, se entendera debidamente efectuada siempre y cuando se dirija a la siguiente
direccion:

Global Bank Corporation

Calle 50, Torre Global Bank, Casa Matriz
Apartado Postal 0831-01843

Ciudad de Panama

Republica de Panama

Tel. 206-2000, Fax 206-2007

Contacto: Carlos Mouynes

e-mail: carlos. mouynes@globalbank.com.pa
www.globalbank.com.pa

Adicionalmente, el Emisor podra colocar Bonos en Series que sean o no subordinadas a las Series “A” y
“B” mediante ofertas publicas primarias a través de la BVP, entendiéndose que los mismos seran ofrecidos unica y
exclusivamente en el mercado bursatil panamefio.

La Emision no mantiene limitantes en cuanto a nimero de tenedores, restricciones a los porcentajes de
tenencia 6 derechos preferentes que puedan menoscabar la liquidez de los valores.

Los valores de esta Emisién no seran ofrecidos a inversionistas con un perfil especifico y no estan
asignados o reservado para su colocacién a inversionistas especificos, incluyendo ofertas a accionistas actuales,
directores, dignatarios, ejecutivos, administradores, empleados o ex empleados del Emisor, ni estas personas poseen
derecho de suscripcion preferente sobre los Bonos.

Los fondos recaudados con la presente Emisién seran utilizados segun se describe en la Seccién 3.5 (“Uso
de los Fondos™) de este Prospecto Informativo.

Sera responsabilidad del Emisor pagar las tarifas y comisiones cobradas tanto por la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama como por la Bolsa de Valores de Panama, S.A., referentes al registro, supervision y
negociacion primaria de la presente emision. A su vez, todos los demas gastos relativos a la presente Emision seran
responsabilidad del Emisor. '

Esta oferta de Bonos no esta siendo hecha simultaneamente en mercados de dos o mas paises, y ningun
tramo de la misma esta siendo reservado para dichos mercados.
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3.3. Mercados

La oferta publica de los Bonos Corporativos del Emisor fue registrada ante la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panamd y su venta autorizada mediante Resolucion SMV No. 617-15 de 30 de septiembre de
2015.

Esta autorizacion no implica que la SMV recomiende la inversion en dichos valores, ni representa opinion
favorable o desfavorable sobre 1a perspectiva del negocio. La SMV no sera responsable por la veracidad de la
informacion presentada en este Prospecto Informativo o de las declaraciones contenidas en las solicitudes de
registro.

Los Bonos han sido listados para su negociacién en la Bolsa de Valores de Panama, S.A. y seran colocados
mediante oferta piblica primaria en dicha bolsa de valores. Esta autorizacion no implica su recomendacion u
opinién alguna sobre dichos valores o el Emisor. Por el momento, el Emisor no tiene la intencion de listar y
negociar los Bonos en mercados organizados de otros paises.

3.4. Gastos de 1a Emision
La Emisi6n tendra los siguientes descuentos y comisiones:

Precio al piblico* | Gastos de la Emisién** | Cantidad Neta al Emisor
Por unidad US$1,000.00 US$6.23 US$993.77
Total US$40,000,000.00 US$249,405.50 US$39,750,594.50

*  Precio sujeto a cambios
** Incluye comision de puesto de bolsa de 0.075% anualizado. El Emisor se reserva el derecho de aumentar el

monto de la comision a pagar por la distribucién y negociacidn de los valores.

Todos los gastos relacionados con la Emision seran por cuenta del Emisor e incluiran, entre otros, gastos
legales, de notaria y registro, gastos relacionados a la inscripcion y listado de los Bonos en la Bolsa de Valores de
Panama, S.A. y a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, gastos de impresion, gastos de publicidad,
gastos relacionados al perfeccionamiento de la garantia, y cualquier otro gasto justificable relacionado a la emision
de Bonos, inclusive, la comisién de venta de Bolsa de Valores de Panama, S. A.

Adicionalmente, el Emisor incurriré en los siguientes gastos, los cuales representan el 0.62% del total de la
Emision:

Gastos de la Emision Porcentaje que representa Monto en US$
del total de 1a Emision

Honorarios Legales (aprox.) 0.0375% US$15,000.00
Tarifas de Registro SMV 0.015% US$6,000.00
Comision de Mercado Primario BVP .069% US$27,813.00
Cobdigo de Asignacion ISIN .000% US$75.00
Tarifa de Inscripcion BVP .000% US$250.00
Tarifa de Registro Latinclear .000% US$267.50
Comision de Puesto de Bolsa .075% US$30,000.00
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Gastos de 1a Emision Porcentaje que representa Mornto en USS
del total de la Emisiéon
Comisidn por Estructuracion 375% US$150,000.00
Comision por Agente de Pago 0.01% US$5,000.00
Comisién por Fideicomiso 0.03% US$15,000.00
TOTAL 0.62% US$249,405.50

El monto aproximado a recibir por parte del Emisor de colocarse la totalidad de los Bonos neto de
comisiones y gastos seria de aproximadamente US$39,750,594.50

3.5, Uso de los Fondos

A la fecha, el Emisor solicito un Préstamos Puente Interino (o "Financiamiento Interino") a Global Bank
Corporation, el cual le fue autorizado por el monto de doce millones trescientos diecisiete mil seiscientos cuarenta y
ocho con nueve centavos (US$12,317,648.09), mismo que esta pendiente de desembolso, el cual se efectuara en
fecha simultanea o cercana a la colocacion en oferta piblica de las Series A y B de los Bonos.

Los fondos netos recaudados con la colocacion de los Bonos de la Serie A y B seran utilizados para,
primeramente, cancelar el Financiamiento Interino suscrito entre éste y Global Bank Corporation .

Una vez cancelado el Financiamiento Interino, el Emisor destinara el remanente de los fondos recaudados
de la colocacion en oferta piblica de los Bonos Corporativos como a continuacion se describe. Veamos:

1. Adquisicion o compra del bien inmueble en Mega Mall, asi como su remozamiento y remodelacion por la suma

de US$5,438,245.00, suma que se desglosa de la siguiente forma:
i. Precio de Compra: $5,288,245.00;
ii. Remodelacion: $150,000.00.

2. Saldo de Linea de Crédito de Inversiones Pocahontas, S.A., empresa relacionada, que mantiene con otras
entidades bancarias locales por las suma US$3,250,000.00, y que estd garantizada con una Primera Hipoteca
sobre el local en el Centro Comercial Albrook Mall Los Pueblos, el cual es propiedad de la sociedad M & M
Real Estate.

3. Futuro acondicionamiento al local de Mega Mall, por la suma de US$2,500,000.00, ¢l cual se identifica como
Folio Real No. 30140795, ubicado en la Carretera Panamericana que va de la Ciudad de Panama a Chepo, en la
entrada de Nuevo Tocumen.

4. Adquisicion de Inventario por la suma de US$2,000,000.00

Destacamos que tanto las mejoras al local de Mega Mall, como la adquisicién de inventario han sido pagades o
sufragado por Inversiones Pocahontas, S.A. Por lo anterior, el FINANCIAMIENTO INTERINO autorizado a favor
del Emisor sera utilizado para cancelar estos saldos.

En lo que respecta a los puntos 2, 3 y 4 el Emisor le ha prestado (o prestard) a Inversiones Pocahontas, S.A. para
cancelar sus cuentas y hacer sus adquisiciones de inventario.

El resto de los Fondos de la Serie A y Serie B, seran utilizados para realizar mejoras adxcnonales y compra de
inventario para el local de Mega Mall por $1,811,755.00



El resto de los Fondos de la Emision sera para cubrir necesidades de crecimiento y expansion, lo cual a la Fecha de
Impresion del presente Prospecto no esta definido pero sera definido en el Suplemento al Prospecto Informativo al
momento de emitir las futuras series.

En resumen, la prioridad en el Uso de los Fondos es la siguiente:

1. El cien por ciento (100%) del Uso de los Fondos recaudados por la colocacion de los Bonos de las Serie A
y B sera para pagar el FINANCIAMIENTO INTERINO otorgado por GLOBAL BANK CORPORATION:
realizar mejoras adicionales y compra de inventario al local de MEGA MALL
Otorgarle facilidades crediticias a sociedades afiliadas al Emisor que comparten con este mismos
accionistas, por lo cual se les considera parte de un mismo Grupo Econdmico, entre ellas Inversiones
Pocahontas y M & M Real State S. A ;y

2. Emplear el resto de los Fondos para cubrir en necesidades de crecimiento y expansién, lo cual a la Fecha de
Impresion del presente Prospecto no esta definido

3.6. Impacto de la Emision

La siguiente tabla presenta en forma comparativa los pasivos y fondos de capital del Emisor al 31 de marzo
de 2015, y la data proforma con base en la presente Emision de Bonos, asumiendo la total colocacion del 100% de
los Bonos Corporativos que conforman la presente Emision de D-Four, S.A..

Pasivo y Patrimonio de los Accionistas Antes de la Emision | Después de Ia Emisién
USs$

Pasivos 0 0
Deuda a largo plazo 0 40,000,000
Total de Pasivos 0 40,000,000
Patrimonio de los Accionistas

Capital Pagado (acciones comunes) 3,566 3,566
Total del Patrimonio 3,566 3,566
Total Pasivos y Patrimonio 3,566 40,003,566
Relacion Pasivo Patrimonio 0 11,217

3.7. Respaldo y Garantia
Inicialmente, los Bonos Serie Ay Serie B estaran garantizados por:

(a) Fideicomiso Irrevocable de Garantia y Administracion: El Emisor, actuando como FIDEICOMITENTE
EMISOR, suscribira un Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Garantia y Administracion constituido con Global
Financial Funds Corp. (en Ingles) o "Fondos Financieros Globales Corp." (en espafiol), en su capacidad de
Fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Garantia y Administracion de los Bonos para las Series A y B, en
beneficio de, primeramente, GLOBAL BANK CORPORATION mientras mantenga saldo a capital e intereses
producto del FINANCIAMIENTO INTERINO a otorgarse ("Beneficiarios" o "Fideicomisarios Primarios"). El
FINANCIAMIENTO INTERINO, mismo que ya ha sido aprobado por Global Bank Corporation seré desembolsado

de manera simultanea a la autorizacion para el registro y oferta publica de los Bonos aqui descritos.;Los
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"Beneficiarios" o "Fideicomisarios" Secundarios seran los Tenedores Registrados de dichas Series A y B de los
Bonos, y de aquellas otras Series de Bonos que el Emisor, con la anuencia del Fiduciario, acepte incluir como
"Fideicomisarios Secundarios" y, no existiendo saldo pendiente de pago a favor de los Fideicomisarios Primarios ni
Secundarios, entonces se tendra al Emisor como el "Beneficiario” o "Fideicomisario" Final (en adelante el
"Fideicomiso de Garantia'').

Inictalmente, el FIDEICOMITENTE EMISOR aportara la suma de MIL DOLARES (US$1,000.00) como
Monto Inicial para crear el Fideicomiso de Garantia a favor del cual se constituira, inicialmente, las siguientes
garantias: (i) Primera Hipoteca y Anticresis sobre la Finca No. 59647, propiedad de la sociedad M & M REAL
STATE, S.A., la cual consta inscrita en la Seccién de Propiedad Horizontal del Registro Publico de Panama desde el
dia 5 de noviembre de 2003, con una superficie registrada de cinco mil ochocientos noventa y ocho metros
cuadrados y noventa y tres decimetros cuadrados (5898m2 93dm2) cuyas demas medidas, linderos y sus mejoras
constan en dicho ente registral, ubicada en el Centro Comercial Los Pueblos Albrook Mall (también denominada
"La Finca"); (ii) cesién de las pdlizas de seguros de las mejoras sobre la Finca otorgada en garantia, emitidas por
una Compafiia de Seguros aceptable al Fiduciario y que cubra no menos del 80% del valor de dichas mejoras, de ser
aplicables; (iii) la cesion irrevocable e incondicional de la totalidad de los flujos provenientes de los Contratos de
Arrendamiento que hayan sido cedidos a favor del Fideicomiso de Garantia, mediante Contrato de Cesion de
Canones de Arrendamiento (los “Canones de Arrendamiento”) los cuales se depositaran en una Cuenta de
Concentracion con el Fiduciario, por un minimo de 1.10 veces el Servicio de Deuda; (iv) las cuentas operativas de la
transaccién incluyendo la cuenta de concentracion, y una cuenta de reserva que debera contar con -por lo menos-
una suma igual al préximo pago de capital e intereses de los Bonos de las Series A y B, o la préxima cuota de
servicio de deuda (que incluye capital, en caso de aplicar, mas intereses) de los Bonos de las Series Ay B; y (v)
cualesquiera otra cesion a titulo fiduciario de una o varias Fincas del Emisor, o de personas que tengan uno o varios
accionistas en comun con el Emisor, o bien Primera Hipoteca y Anticresis bienes inmuebles del Emisor, o de
personas que tengan uno o varios accionistas en comuin con el Emisor, en cuyos casos también aplicara el numeral
“(ii1)” que antecede.

Los Tenedores Registrados de los Bonos de las Series Ay B del Emisor seran Beneficiarios Secundarios del
Fideicomiso de Garantia, una vez el Beneficiario Primario (Global Bank Corporation) haya cobrado la totalidad
del capital e intereses que el Emisor le adeude, lo cual se efectuara de forma inmediata a la Oferta Publica de los
Bonos de la Serie Ay B.

Los fondos recaudados de los Canones de Arrendamiento cedidos a favor de los Tenedores Registrados de las
Series A y B de los Bonos, seran depositados en la Cuenta de Concentracién y seran distribuidos por el Fiduciario
para realizar los siguientes pagos en forma de cascada de acuerdo al siguiente orden de prioridades:

1. Para pagar las sumas que correspondan a las comisiones del Agente de Pago, Registro y Transferencia, y
del Fiduciario, y cualquier otra comisién o gasto previamente acordado y relacionado con la Emision que
haya que pagar en la proxima Fecha de Pago o antes de la proxima Fecha de Transferencia

2. Para transferir al Agente de Pago, Registro y Transferencia, las sumas necesarias para pagar los intereses a
prorrata de los Bonos, en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente

3. Para transferir al Agente de Pago, Registro y Transferencia las sumas necesarias para pagar el capital a
prorrata, de los Bonos, en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente

4, Para transferir la cantidad que sea necesaria a la Cuenta de Reserva, para cumplir con el Balance Requerido
en la Cuenta de Reserva

5. Para transferir a la Cuenta del Emisor todos los fondos remanentes que queden en la Cuenta de
Concentraciéon una vez se haya fondeado la Cuenta de Reserva y se hayan efectuado los pagos
correspondientes de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Garantia y
Administracion

Se establecera dentro del Fideicomiso Irrevocable de Garantia y Administracion una cuenta de reserva (la
“Cuenta de Reserva”) en la cual se le haran aportes trimestrales segun la cascada de pagos descrita en la respectiva
seccion “Cuenta de Concentracién” del Fideicomiso Irrevocable de Garantias y Administracion para cubrir los
proximos tres (3) meses de pagos de capital (en caso de aplicar) mas intereses de los Bonos de las Series A y
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Adicionalmente, se depositara en esta cuenta los fondos pagados al Emisor en concepto de penalidades por
cancelacion anticipada de cualquiera de los Contratos de Arrendamiento cedidos en garantia de los Tenedores
Registrados de los Bonos de las Series A y B. Estos fondos deberan mantenerse en la Cuenta de Reserva hasta tanto
el Emisor logre remplazar dichos contratos con otro u otros por igual valor econémico dejado de percibir, en cuyo
caso, dichos fondos serian parcial o totalmente devueltos al Emisor.

Los fondos de la Cuenta de Reserva podran ser invertidos en cuentas de ahorro, depésito a plazo fijo y en
valores liquidos que sean aceptables al Emisor y al Fiduciario.

El Emisor podra adicionar, eliminar, remplazar o sustituir los Bienes Inmuebles sobre los cuales se
establecen restricciones de dominio a favor de los Tenedores Registrados de los Bonos de la Serie A y B, inclusive
con bienes inmuebles que sean propiedad de terceras personas, relacionadas o no al Emisor, previa aceptacion del
Fiduciario, asi como los Contratos de Arrendamiento cedidos al Fideicomiso Irrevocable de Garantia y
Administracion sujeto a la aprobacion del Fiduciario, siempre y cuando se mantenga una Cobertura de Garantia de
al menos 125% del saldo emitido y en circulacién de los Bonos Serie A y B, asi como una Cobertura de Garantia de
Flujos de al menos 1.10 veces. Se establece que el Emisor contara con un plazo de cuatro (4) meses, contados a
partir de la Fecha de Oferta de los Bonos de la Seric A o de la Serie B, la que sea ofertada primera, para
perfeccionar las garantias a favor de los Tenedores Registrados de los Bonos de las Series A y B.

Se deja constancia que todas las Series de los Bonos que bajo esta emision u oferta publica emita el Emisor
estaran respaldadas por el Crédito General del Emisor.

El Emisor podra, de tiempo en tiempo, emitir otros Bonos también garantizados 0 No Subordinados en
cuanto a la prelacion para el pago de capital e intereses.

3.7.1. Bonos Serie A y Serie B

a) Fideicomiso Irrevocable de Garantia y Administracién. Los Bonos de las Serie A y Serie B
estdn garantizados por un Fideicomiso Irrevocable de Garantia y Administracién suscrito entre la sociedad anénima
Global Financial Funds Corp., como fiduciario (el “Fiduciario”), en beneficio de los Tenedores Registrados de las
mencionadas Series “A” y “B” conforme se establece en el Fideicomiso. El Emisor, es decir la sociedad D-FOUR,
S.A., es el FIDEICOMITENTE EMISOR del citado Fideicomiso de Garantia ¥, eventualmente, tambien podra
considerarse un Fideicomisario Final, lo que representa que una vez canceladas las obligaciones a favor de los
Fideicomisarios Primarios (Global Bank Corporation) y Secundario (los Tenedores Registrados de los Bonos cuyas
Series sean garantizadas), de existir remanente alguno sera devuelto al FIDEICOMITENTE EMISOR.

Se declara que el Fideicomiso se constituyé de conformidad a las leyes de la Repiblica de Panam4, y en
especial a la Ley No. 1 de 5 de enero de 1984, como la misma ha sido enmendada de tiempo en tiempo, y asi como
su decreto reglamentario.

Al establecerse la Escritura Piblica contentiva del Contrato Irrevocable de Fideicomiso de Garantia y
Administracién, el FIDEICOMITENTE EMISOR es el Emisor, es decir D-FOUR, S.A., el Fiduciario la sociedad
GLOBAL FINANCIAL FUNDS CORP. (en espafiol “Fondos Financieros Globales™), y como
FIDEICOMITENTE (S) GARANTE (8), toda aquella persona que —previa aceptacién del FIDEICOMITENTE
EMISOR y del FIDUCIARIO- aporte bienes al patrimonio fideicomitido; y los Beneficiarios serén (i) Global Bank
Corporation en calidad de Acreedor en virtud del Contrato de Prestamo Interino suscrito entre éste y el
Fideicomitente Emisor (el “Financiamiento Interino”), en calidad de “Beneficiario Primario”; (ii) una vez cancelado
la totalidad del Financiamiento Interino, lo cual serd de manera simultdnea a la Fecha de Oferta de los Bonos, los
tenedores registrados de los Bonos de las Series A y B en cuanto al repago de capital e intereses de dichos Bonos se
refiere, en calidad de “Beneficiarios Secundarios”; y, (iii) luego de pagado en su totalidad los montos a que tienen
derecho los Beneficiarios Primarios y Secundarios, el Fideicomitente Emisor queda envestido en calidad de
“Beneficiario Final”.

Al constituirse el FIDEICOMISO DE GARANTIA estara compuesto de los siguientes bienes o
activos, intangibles o no, (en adelante el “Patrimonio Fideicomitido”): /
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(vi)

(i) Luego de cancelado el actual gravamen hipotecario y anticretico que pesa sobre la Finca 59647, se
procedera de forma inmediata y en la misma escritura publica de ser asi viables, la constitucion de
una Primera Hipoteca y Anticresis sobre la Finca No. 59647, propiedad de la sociedad M & M
REAL STATE, S.A. (el 'FIDEICOMITENTE GARANTE"), la cual estuvo inscrita en la
Seccion de Propiedad Horizontal del Registro Publico de Panama desde el dia 5 de noviembre de
2003 y ya fue debidamente cancelada, con una superficie registrada de cinco mil ochocientos
noventa y ocho metros cuadrados y noventa y tres decimetros cuadrados (5898m2 93dm2) cuyas
demas medidas, linderos Y sus mejoras constan en dicho ente registral, ubicada s en el Centro
Comercial Los Pueblos Albrook Mall (referida también como la “Finca No. 59647”), la cual tiene
valor de mercado que asciende a US$24,005,339.79;

(ii) El valor de los bienes sobre los cuales se establecen restricciones de dominio a favor de los
Tenedores Registrados de los Bonos de las Series A 'y B del Emisor, como Beneficiarios
Secundarios, no podra, en ningin momento, ser inferior al 125% de los Bonos por dicho
instrumento garantizados que se encuentren emitidos y en circulacion de la Serie A y de la Serie B
del Emisor;

(iii) cesioén de las pdlizas de seguros de las mejoras sobre las Fincas otorgadas en garantia, emitidas por
una Compafifa de Seguros aceptable al Fiduciario ¥ que cubra no menos del 80% del valor de
dichas mejoras, de ser aplicables;

(iv) La cesion irrevocable e incondicional de la totalidad de los flujos provenientes de los Contratos de
Arrendamiento que hayan sido cedidos a favor de los Tenedores Registrados de los Bonos de la
Serie A y B, mediante Contrato de Cesion de Canones de Arrendamiento (los “Canones de
Arrendamiento”) los cuales se depositaran en una Cuenta de Concentracion con el Fiduciario, por
un minimo de 1.10 veces el Servicio de Deuda;

(v) Las cuentas operativas de la transaccion incluyendo la cuenta de concentracion, y una cuenta de
reserva que debera contar con -por lo menos- una suma igual al préximo pago de capital e
intereses de los Bonos de las Series A y B, o la proxima cuota de servicio de deuda (que incluye
capital, en caso de aplicar mas intereses) de los Bonos de las Series A yB.y

Cuenta de Reserva que debera contar con por lo menos una suma igual a tres (3) mensualidades de
pago de intereses de los Bonos y una Cuenta de Concentracion en donde se depositan en dicha cuenta los
fondos provenientes de la cesién de los Canones de Arrendamiento mensualmente y cualesquiera otros
fondos que El Fideicomitente aporte al Fideicomiso y los fondos pagados al Emisor y/o a cualquiera de los
garantes en concepto de penalidades por cancelacion anticipada de cualquiera de los Contratos de
Arrendamiento cedidos en garantia de los tenedores registrados.

Los puntos previamente detallados asumen el pago en su totalidad de la Acreencia que el Emisor adquirio

con el Beneficiario Primario, en virtud del Financiamiento Interino.

1)

Finca

59647

Bienes Inmuebles

A continuacion se detallan los bienes inmuebles dados en garantia a favor del Fideicomiso:

Extensiéon Ubicacién Valor de Valor de
(mts2) Mercado Mercado por
(US3) Metro Cuadrado
(USS)
5,898.93  Centro Comercial Albrook Mall $24,005,339.79 $4,069.43
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11,3659  Centro Comercial Mega Mall $18,185,000.00 $1,599.96

El Emisor contraté los servicios de AVANCE, S.A., empresa de avaltios, para levantar avaliio sobre las
Finca 59647, las cuales serd gravada con Primera Hipoteca y Anticresis a favor del Fideicomiso. El avaliio tiene
fecha de 29 de enero de 2014.

AVANCE fue fundada en el afio 2002, a partir de la visién del Ingeniero Ramsés Coérdoba, quien percibi6 la
oportunidad de emprender un negocio de servicios relacionado con la industria inmobiliaria y de la construccién, el
cual estuviese fundamentado en principios dirigidos a su propésito mayor de agregar valor en cada proyecto que
trabaja. La compaiiia, se dedica a los negocios de avalios, consultorfas inmobiliarias, inspeccién y gerenciamiento
de obras y ademds realiza inspecciones financieras,

Entre los principales clientes que tiene AVANCE se destacan los siguientes: Global Bank, Scotiabank,
Credicorp Bank, Copa Airlines, Terpel, Cerveceria Nacional, Hyundai Petroautos, Grupo Los Puebles, Emporium
Developers.

Corporacién de Ingenieros Asociados, S.A, realizé un avaltio sobre la propiedad de MEGA MALL con
fecha del 27 de enero de 2014,. fue fundada en el mes de enero del afio 2000 por profesionales de la ingenieria
quienes disponen de 18 afios de experiencia combinada en el campo de la construccidn, disefio, inspeccién, peritajes,
remodelacién y valuacién. Esta organizacion estd compuesta por ingenieros civiles, en el drea industrial y de
arquitectura. Asi como cuenta con el soporte técnico en el campo de la electrénica y sistemas computacionales. Sus
servicios incluyen lo siguiente:

- Avalios comerciales, bienes muebles y bienes inmuebles

- Avalios industriales, de equipos de construccién y agricola
= Avalios de equipo rodante

- Inspecciones de riesgo

- Inspecciones financieras (avances de obras)

- Inspeccién técnica y de calidad

- Peritajes

- Construccién y remodelaciones

Tanto la copia de estos avaliios, como copia de las polizas de seguro que amparan las mejoras construidas
sobre las Fincas, reposan en los expedientes de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, los cuales se
encuentran disponibles a los Tenedores Registrados de los Bonos y al pablico en general.

2) Seguros

A continuacion el detalle de seguros requeridos para formar parte del Fideicomiso de Garantia, todos los
cuales deben ser endosados a favor de Global Financial Funds Corp:

Inmueble Valor Mejoras ;| Valor Asegurado Compaiiia Cobertura Vigencia
Asegurador de Péliza
a
59647 $15,632,164.5 : $10,000,000.00 Aliado Dafios por 31de
0 Seguros humo, dafios : diciembr
por maldad, i ©de2015
desordenes
publicos,
explosion,
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impacto de
vehiculos,
incendio y/o
rayo,
inundacién y
dafios por
agua, pérdida
de renta,
remocion de
escombros,
saqueo,
terremoto,
valor de
reemplazo,
vendaval

59647

$2,505,731.60

Generali

Dafios por
humo, dafios
por maldad,
desordenes

publicos,

explosion,
impacto de
vehiculos,
incendio y/o
rayo,
inundaciény
dafos por
agua, pérdida
de renta,
remocion de
escombros,
saqueo,
terremoto,
valor de
reemplazo,
vendaval

31de
diciembr
e de 2015

3) Contratos de Arrendamiento
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A continuacion se presenta el detalle de los contratos de arrendamiento entre M&M Real Estate. (como Arrendador)
¢ Inversiones Pocahontas, S.A. (como Arrendatario) a ser cedidos al fideicomiso de garantia:

Aiio Local Arrendamient Arrendamiento Area Precio Promedio
Comercial 0 Promedio Mensual Mensual por metro
Anual cuadrado
1 59647 $1,440,000.00 $120,000.00 5,898.9 $20.34
2 $1,440,000.00 $120,000.00 5,898; $20.34
3 $1,440,000.00 $120,000.00 5,898.3 $20.34
4 $1,440,000.00 $120,000.00 5,898; $20.34
5 $1,440,000.00 $120,000.00 5,898; $20.34
6 $1,440,000.00 $120,000.00 5,898; $20.34
7 $1,440,000.00 $120,000.00 5,898.3 $20.34
8 $1,440,000.00 $120,000.00 5,898; $20.34
9 $1,440,000.00 $120,000.00 5,898; $20.34
10 $1,440,000.00 $120,000.00 5,898; $20.34
3

La empresa M & M Real State es el Arrendador de la Finca de PH No. 59647 previamente indicada.

Los Contratos de Arrendamiento deberan cumplir en todo momento, con las siguientes condiciones:

a)
b)

)
d)

8)

Los Contratos de Arrendamiento deberan tener un plazo minimo de diez (10) afios.

Los Contratos de Arrendamiento deberan contener clausulas que permitan aumentos anuales por
incrementos de inflacion o tasas de interés de referencia del mercado, entre otros.

Los Contratos de Arrendamiento no podran ser modificados para reducir plazos, canones o penalidades.
Los Contratos de Arrendamiento deberin contener clausula que prohiba la terminacién anticipada del
contrato por un periodo pre establecido de al menos tres (3) afios a partir de su firma. De cancelarse alguno
de los contratos antes del plazo estipulado en cada uno, el arrendatario y LOS CEDENTES deberan
reemplazar el contrato por otro de igual o mayor valor econémico y de no reemplazario en un plazo
maximo de 90 dias, pagar una penalidad, de acuerdo a lo siguiente: (i) entre el afio 3 y 5 una penalidad
equivalente al canon de arrendamiento remanente en el contrato hasta el quinto afio, con un minimo de 12
meses de arrendamiento, y (ii) durante los afios 6 al 10 una penalidad equivalente a los canones de
arrendamiento correspondientes a 12 meses siguientes a la fecha de cancelacion anticipada. Los fondos
pagados en concepto de penalidades seran depositados por LOS CEDENTES en la Cuenta de Reserva hasta
que dicho bien sea arrendado nuevamente con un contrato de igual o mayor valor econdémico en cuyo caso
los fondos serian parcial o totalmente devueltos al Emisor. Esta penalidad no aplicaré si el Emisor vende las
propiedades arrendadas o recibe fondos en concepto de polizas de seguro, que conlleve a la cancelacion de
los contratos antes del plazo estipulado y redime parciaimente y anticipadamente los Bonos producto de
dicha venta

Los Contratos de Arrendamiento deberan incluir penalidades por cuotas atrasadas.

Los Contratos de Arrendamiento deberan especificar que todos los gastos de mantenimiento,
administrativos, de impuestos y otros relacionados con los bienes arrendados sean cubiertos por el
arrendatario o por el arrendador

Los Contratos de Arrendamiento deberan incluir cualquiera otras clausulas usuales para este tipo de
contratos y que sean requeridas por el Agente de Pago, Registro y Transferencia.
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h) Los Contratos de Arrendamiento deberan cubrir siempre el monto del servicio de deuda de 1a Serie A y la
Serie B, con un minimo de 1.10 veces el valor del servicio de deuda.

4) Cuentas Fiduciarias

a) El Fiduciario abrira en Global Bank Corporation una cuenta de ahorros (la “Cuenta de Concentracion”™)
para depositar en dicha cuenta los fondos provenientes de la cesién de los Canones de Arrendamiento que
reciba mensualmente y cualesquiera otros fondos que El Fideicomitente aporte al Fideicomiso. Previa
autorizacion del Fiduciario, un tercero relacionado al Emisor podria, también, aportar bienes al patrimonio
del Fideicomiso. Esta cuenta de concentracion sera utilizada por el Fiduciario para realizar los pagos que
corresponden a comisiones de Agente de Pago, Registro y Transferencia, y Fiduciario o cualquier otra
comision o gasto previamente acordado y relacionado con la emisién. También se utilizara para transferir al
Agente de Pago, Registro y Transferencia las sumas necesarias para cubrir los pagos de intereses y capital
de los Bonos y en caso de que sea necesario transferir a la Cuenta de Reserva los montos necesarios para
cubrir con el Balance Requerido en la Cuenta de Reserva.

b) También abrira en Global Bank Corporation una segunda cuenta de ahorros (la “Cuenta de Reserva™), a la
cual El Fiduciario remitirda mensualmente, producto de los fondos contenidos en la Cuenta de
Concentracion, las sumas correspondientes a los aportes mensuales a intereses que El Fideicomitenie deba
realizar por virtud de Los Bonos. Siempre manteniendo el balance requerido para cubrir los préximos tres
(3) meses de pagos de intereses de los Bonos. Los fondos en la Cuenta de Reserva podran ser invertidos en
cuentas de ahorro, depdsito a plazo fijo y/o en titulos valores liquidos que sean aceptables al Emisor y el
Agente Fiduciario.

El Fiduciario no podra disponer de los Bienes Fiduciarios en forma contraria o distinta a la establecida en
Fideicomiso. En este orden de ideas, el Fiduciario no podra (i) invertir los bienes fideicomitido en acciones de la
propia sociedad Fiduciaria u otros bienes de su propiedad, como tampoco en acciones o bienes de empresas en las
cuales tenga participacion, o en las que sus directores sean socios, directivos, asesores o consejeros; (ii) otorgar
préstamos con fondos del fideicomiso a persona alguna; (iii) adquirir de manera directa o por interpdsita persona los
bienes que conforman el patrimonio fideicomitido. '

Para propositos de cumplimiento de la ley de valores, se deja constancia que:

a.  El Fiduciario no otorga caucién de buen manejo;

b. No existe relacion o vinculo comercial entre el Fiduciario y el Emisor, o personas relacionadas a
este ultimo;

¢. Ni el Emisor ni sus personas relacionadas, incluyendo a la persona controladora de éste, tienen
obligaciones pendientes con el Fiduciario;

d. ElFideicomiso es irrevocable, puro y simple;

e. El Fideicomiso si contempla resolucion de controversias que surja del fideicomiso mediante
procedimiento arbitral

El Fiduciario, Global Financial Funds Corp., es una sociedad anénima organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panam4, inscrita a la Ficha 306511, Rollo 47256 e Imagen 22 de la
Seccion de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Publico de Panamé con licencia fiduciaria otorgada mediante
Resolucion FID. No. 4-96 del 16 de febrero de 1996 y con domicilio en;

Global Financial Funds Corp.

Calle 50, Torre Global Bank, Casa Matriz
Apartado Postal 0831-01843

Ciudad de Panama
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Republica de Panama

Tel. 206-2000, Fax 206-2088

Contacto: Dayana de Vega

e-mail: dvega@globalbank.com.pa

http://www.globalbank com.pa/Global_Financial Funds.asp

El Fiduciario se dedica exclusivamente al ejercicio del negocio fiduciario y no ha sido objeto de una
sancion en firme por parte de su ente supervisor.

La persona encargada del Fideicomiso por parte del Fiduciario es Dayana Vega,
dvega@globalbank.com.pa, teléfono 206-2029.

A continuacion detallamos la informacion del Fideicomitente:

D-Four S.A

Oficina, C. C Los Pueblos, local 25 F
Apartado Postal 0816-05364

Ciudad de Panama

Republica de Panama

Tel: 217-7035/ Fax: 217-8750
Contacto: Mordechai Israel

e-mail: motyisra55@gmail.com

El Fideicomiso se extinguira cuando ocurra alguno de los siguientes eventos: (i) cuando hayan sido
debidamente pagadas y satisfechas todas y cada una de las obligaciones derivadas de los Bonos Serie A y Serie B,
tomando en consideracion que el Financiamiento Interino ha sido pagado previamente; o (ii) cuando se dé alguna de
las causales establecidas en el Articulo 33 de la Ley 1 de 5 de enero de 1984,

El Fideicomiso es oneroso y el Fiduciario cobrara una comisién anual de US$15,000.00 que sera pagada
por el Fideicomitente. El no pago de esta remuneracion no afecta a los Tenedores Registrados.

El Fideicomiso establece que el patrimonio fideicomitido constituira un patrimonio separado de los bienes
personales del Fiduciario y del Fideicomitente para todos los efectos legales, y, en consecuencia, los bienes que lo
conforman no podrin ser secuestrados ni embargados, salvo por obligaciones incurridas o dafios causados con la
ejecucion del Fideicomiso, o por terceros cuando dichos bienes fiduciarios se hubieren traspasado al Fideicomiso o
retenido comprobadamente en fraude y perjuicio de sus derechos. El Fiduciario entregara a los Tenedores
Registrados de los Bonos cuyo repago de capital y pago de intereses se garantiza mediante este vehiculo, un Informe
Trimestral del estado de los bienes fideicomitidos, mismos que le seran enviados a la direcciéon de cada Tenedor
Registrado que consta en los registros del Agente de Pago, Registro y Transferencia. A opcién del Tenedor
Registrado, los informes trimestrales podran ser enviados por correo electronico a la direccion indicada por el
Tenedor Registrado. El Fiduciario no mantendra en sus oficinas dichos registros, salvo el pago de una mensualidad a
ser pactada entre las partes.

El Fideicomiso establece la obligacion del Fiduciario de suministrar a la BVP, SMV, Superintendencia de
Bancos y Tenedores Registrados de los Bonos cuyo repago de capital y pago de intereses se refiere, cualesquiera
informacién que sea solicitada por tales partes, siempre que las mismas no estén protegidas por leyes de
confidencialidad.

El Fiduciario no estd permitido el efectuar inversiones con el patrimonio fideicomitido en valores o
instrumentos financieros expedidos por personas juridicas que forman parte del mismo Grupo Econémico del
Fiduciario, o en las cuales coincidan sus directores, dignatarios y/o representantes legales. En adicion, el Fiduciario
no podra otorgar préstamos con el patrimonio fideicomitido, como tampoco adquirir para si los bienes qu
conforman el patrimonio fideicomitido.
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Con relacion a la renuncia o remocion del Fiduciario, se establece que el Fiduciario podra renunciar a su
cargo en cualquier momento, sin tener causa justificada para ello y sin responsabilidad alguna, en cuyo caso debera
dar a los Fideicomitentes (Emisor y Garantes), asi como a los Beneficiarios un AVISO PREVIO de por lo menos
sesenta (60) dias calendario, a fin de que el Fideicomitente nombre a un nuevo fiduciario.

Ante una renuncia por parte del Fiduciario, el Fideicomitente dispondra de un (1) mes contado a partir de la
fecha del aviso de renuncia para designar al nuevo fiduciario, y si no lo designa en dicho plazo, entonces el
Fiduciario podré solicitarle a un juez competente que realice dicho nombramiento. Queda entendido que la renuncia
y correspondiente sustitucion de el Fiduciario no alterara la condicién de irrevocabilidad del fideicomiso, por lo cual
el patrimonio fideicomitido continuara afecto al fideicomiso, independientemente de quien actie como fiduciario
sustituto, y el presente fideicomiso subsistira integramente a pesar de dichas circunstancias, ya que el traslado de
propiedad de el patrimonio fideicomitido se hara en atencioén a los fines de este fideicomiso y no en atencion al
Fiduciario.

Igualmente queda convenido que el Fideicomitente Emisor tendra derecho a designar en cualquier
momento a un nuevo fiduciario en reemplazo del Fiduciario, para lo cual debera notificar, por escrito, de tal decisién
al Fiduciario, con copia a los Fideicomitentes Garantes, con al menos sesenta (60) dias calendarios de anticipacion a
la fecha en que se hara efectiva tal sustitucion pudiendo ambas partes de mutuo acuerdo renunciar al resto del plazo.

En caso de renuncia o en caso de la designacién de un nuevo fiduciario, el Fiduciario debera entregar al
Fideicomitente Emisor y a los Fideicomitentes Garantes, asi como al nuevo Fiduciario toda la documentacion
relacionada con la gestion prestada, incluido un reporte de los dineros inicialmente recibidos. La sustitucion del
Fiduciario, sea por voluntad propia o por decisién del Fideicomitente Emisor, debera ser comunicado por escrito a la
SMV, BVP y a la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama en un plazo no mayor de cinco (5) dias
habiles contados a la fecha de toma irrevocable de tal decision.

Ante un eventual incumplimiento de lo pactado por parte de el Fideicomitente Emisor en lo que respecta a
la emision de los Bonos, el Fiduciario esta obligado a efectuar todos los actos inherentes a su cargo en salvaguarda
de los intereses de los tenedores registrados, incluyendo notificar por correo electronico a dichos Tenedores
Registrados.

De suceder una o mas Causales de Vencimiento Anticipado, y las mismas continuasen y no hubiesen sido
subsanadas por el Emisor dentro de los treinta (30) dias calendario de declarado el Evento de Incumplimiento (en
adelante “Plazo de Saneamiento”), el Fiduciario, cuando asi se lo solicite la Mayoria Simple de los Tenedores
Registrados, podra en nombre y representacion de los tenedores registrados de los Bonos, expedir una declaracién
de vencimiento anticipado (la “Declaracién de Vencimiento Anticipado”), la cual sera comunicada al Emisor y a los
tenedores registrados, y en cuya fecha de expedicion - y sin que ninguna persona deba cumplir con ningun otro acto,
notificacién o requisito- todos los Bonos se constituiran en obligaciones de plazo vencido.

Una vez que el Fiduciario expida la Declaracién de Vencimiento Anticipado, éste procedera a pagar, con los
fondos depositados en la Cuenta de Concentracion, los intereses vencidos y el capital adeudados de los Bonos; si los
fondos depositados en la Cuenta de Concentracion no fuesen suficientes para pagar los intereses vencidos y el
capital de los Bonos, el Fiduciario debera efectuar los pagos a los tenedores registrados en forma prorrateada en
proporcion al valor nominal de los Bonos de que sean propietarios, aplicando los pagos efectuados primero a los
intereses moratorios, luego a los intereses corrientes ¥y, por ultimo, al capital.

El Fiduciario podra interponer la accion ejecutiva hipotecaria en contra del Emisor y/o uno de, varios de o
todos los Fideicomitentes Garantes, para recuperar por la via judicial los intereses que se causen hasta la fecha de
pagoy el saldo de capital, asi como las comisiones, costos, gastos de cobranzas judiciales o extrajudiciales y gastos
de cualquier otra indole a que hubiere lugar, inicamente después de haber aplicado los fondos depositados en la
Cuenta de Concentracion a la cancelacion parcial de las sumas adeudadas a los tenedores registrados. Cualquier
remanente que resulte del producto de la ejecucién judicial de las garantias, luego de canceladas las sumas antes
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indicadas y cualesquiera otros gastos que el Fiduciario estime a su solo juicio deban ser cancelados, debera ser
entregado por el Fiduciario a el Fideicomitente y/o0 a uno de, varios de o todos los Garantes, segtin corresponda.

propietarios.

El Contrato de Fideicomiso si contempla la resolucion de conflictos via arbitral El Contrato Irrevocable de
Fideicomiso de Garantia y Administracion no contempla reglas de acumulacion, distribucion o disposicion de los
Bienes Fideicomitidos.

Cualquier persona que tenga un interés demostrado con relacion al Contrato Irrevocable de Fideicomiso de
Garantia y Administracion podra hacerlo, a su propio costo, en las oficinas de la SMV o del Registro Publico de la
Repablica de Panama, o bien de forma gratuita accediendo a la pagina de Internet del Registro Publico de Panama.

No existe gasto alguno relacionado con el Fideicomiso que corresponda pagar a los Tenedores Registrados.

Los Beneficiarios o Fideicomisarios Secundarios del Fideicomiso Irrevocable de Garantia y Administracion
son los Tenedores Registrados de los Bonos dela Serie Ay B.

La firma de abogados ADAMES| DURAN] ALFARO| LOPEZ han refrendado el Contrato de Fideicomiso
Irrevocable de Garantia y Administracion, bajo la firma de la Socia Administradora Madelaine Adames Varela,
localizable a la central telefdnica (507) 340-3059 y/o a su correo electronico madames@adural.com, ADAMES]|
DURAN| ALFARO| LOPEZ es también el agente residente del mencionado fideicomiso, y asesores legales
externos del Estructurador Financiero y el Emisor.

El contador publico autorizado encargado de auditar el fideicomiso es Deloitte Panama, ubicado en Costa
del Este, Edificio Capital Plaza, Piso 7, Teléfono 303-4100, Apartado 0816-01558 Panama, Rep. de Panamj, y el
socio a cargo es Eduardo Lee con correo electrénico elee@deloitte.com

El Fiduciario declara conocer y aceptar que de suscitarse un Evento de Incumplimiento debera informar de
inmediato a los Tenedores Registrados de los Bonos garantizados por dicho Fideicomiso, asi como también a la
SMV, BVP y a la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama.

Para efectos de dar cumplimiento a la Ley de Valores, se establece que Global Bank Corporation sera
suscriptor en firme de las Series A y B de los Bonos del Emisor ¥, por ende, sera Tenedor Registrado de ciertas
Series de los Bonos aqui descritos. Global Bank Corporation es parte del mismo Grupo Econémico que la
Fiduciaria.

c) Crédito General del Emisor. Los Bonos Serie A, Serie B, asi como otras series que emita -de
tiempo en tiempo- el Emisor estaran respaldados ademds, por el crédito general del Emisor. Existird una cuenta de
reserva para cada serie, la cual se usard como mecanismo de Pago en caso del impago por parte del cliente en alguna
fecha de pago pero principalmente los fondos para el repago de los Bonos provendran de los recursos generales del

Emisor.
d) Principales Deberes ¥ Obligaciones del Fiduciario

De conformidad a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso de Garantia y Administracién, el Fiduciario
tendra las siguientes obligaciones:
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(vii)

(i) Pagar las comisiones del fiduciario, del Agente Administrativo y/o cualquier otro gasto de la emision de
los Bonos, en la medida en que sean comisiones o gastos debidamente aprobados en el presente prospecto
informativo de la emision o cualquier otro documento suscrito por el Emisor con el Fiduciario y/o el Agente
Administrativo.

(ii) Pagar los gastos operativos de la Finca No. 39647, y aquellas otras que de tiempo en tiempo se
adicionen al patrimonio fideicomitido, y los Locales Comerciales que se encuentren debidamente
presupuestados; y los impuestos que se causen sobre las Fincas y las operaciones del Emisor o subsidiarias
del Emisor.

{i) Pagar los intereses que produzcan los Bonos.
{ii) Pagar el capital correspondiente a los Bonos.
{iii) Efectuar aportes a la Cuenta de Reserva.

Pagar las inversiones de capital presupuestadas que sean necesarias para preservar el uso actual de

la Finca, los gastos e inversiones no presupuestados que, a solicitud del Emisor, sean aprobados por escrito por el
Fiduciario;

) No obstante la ocurrencia de una o mas Causales de Vencimiento Anticipado de los Bonos, y de
acuerdo al orden de prioridad sefialado, el Fiduciario quedard obligado a traspasar al Emisor (en su calidad
de Fideicomitente), o a su orden, fondos suficientes para cubrir lo siguiente:

(1) los gastos operativos que se encuentren debidamente presupuestados;

(ii) las inversiones de capital presupuestadas que sean necesarias para preservar el uso actual de las
Fincas;

(ii1) los impuestos que se causen sobre las Fincas y las operaciones del Emisor y/o sus subsidiarias;
(iv) los gastos e inversiones no presupuestados que, a solicitud del Emisor, sean aprobados por
escrito por el Fiduciario; y

En igualdad de términos, el Contrato de Fideicomiso establece los siguientes deberes que debera cumplir el

Fiduciario:

(a) Recibir, en fideicomiso, las sumas de dinero que constituyen el patrimonio fideicomitido.

(b) Proceder con la entrega de todo o parte (segin se requiera) del producto liquido de El Patrimonio
Fideicomitido al Agente, a solicitud escrita de éste, para pagar los intereses y el capital de éstos en cada Dia
de Pago y para pagar el capital en caso de vencimiento anticipado de los Bonos o ante la redencion
anticipada de la totalidad o parte de los Bonos.

(c) Proceder con la ejecucion de las garantias reales y personales que se constituyeron a favor del
fiduciario, en caso de que ello sea necesario para lograr la finalidad para la cual se establecio el
fideicomiso.

(d) Cumplir con las obligaciones que le impone el Contrato de Fideicomiso con el cuidado y la diligencia
de un buen padre de familia.

(¢) Ante un eventual incumplimiento de lo pactado por parte del Emisor en lo que respecta a la presente
emision de Bonos, el fiduciario esta obligado a efectuar todos los actos inherentes a su cargo en salvaguarda
de los intereses de los tenedores registrados.

(f) Proporcionar al Emisor, dentro del término oportuno, los estados financieros interinos del Fideicomiso,
a fin de que este incluya los mismos dentro del Formulario de Actualizacion Trimestral (“IN-T”) que el
Emisor debera aportar a la SMV y a la Bolsa de Valores de Panama, S.A.

(8) Proporcionar al Emisor, dentro del término oportuno, una certificacién en la cual consten los bienes que
constituyen el patrimonio fideicomitido, en aras de que el Emisor pueda incluirlos dentro del IN-T.

(h) Proporcionar al Emisor, dentro del término oportuno, los estados financieros anuales auditados por
contador piblico autorizado independiente del Fideicomiso, a fin de que este incluya los mismos dentro del
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Formulario de Actualizacion Anual (“IN-A”) que el Emisor debera aportar a la SMV y a la Bolsa de Valores
de Panama, S.A.

(1) Rendir informe de su gestion al Emisor y/o beneficiarios por lo menos una (1) vez al afio.

() Suministrar informacion relevante a los Tenedores Registrados que sean Beneficiarios del Fideicomiso
Irrevocable de Garantia y Administracion, asi como también a la Superintendencia de Bancos,
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama, S.A., en especial cuando se
trate de incumplimiento de las obligaciones adquiridas por el Emisor (Fideicomitente Emisor) o del
Fidetcomitente Garante ( de ser asi aplicable).

(k) Suministrar cualesquiera informacion, documento o explicacién relevante a la Superintendencia de
Bancos, Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama, S.A., previo
requerimiento de parte, con relacion a los Fideicomisos que garantizan ciertas Series de los Bonos de la
emision detallada en el presente Prospecto Informativo, cumpliendo los plazos que dichas autoridades le
impongan,

¢) Ejecucion de las Garantias

De conformidad a lo establecido en el Contrato Irrevocable de Fideicomiso de Garantia y Administracion ,
de suceder una o mas Causales de Vencimiento Anticipado, y las mismas continuasen y no hubiesen sido
subsanadas por el Emisor dentro de los treinta (30) dias calendario de declarado el Evento de Incumplimiento (en
adelante “Plazo de Saneamiento”), el Fiduciario, cuando asi se lo solicite la Mayoria Simple de los Tenedores
Registrados, podra en nombre y representacion de los tenedores registrados de los Bonos, expedir una declaracion
de vencimiento anticipado (la “Declaracion de Vencimiento Anticipado™), la cual serd comunicada al Emisor y a los
tenedores registrados, y en cuya fecha de expedicién - y sin que ninguna persona deba cumplir con ningiin otro acto,
notificacion o requisito- todos los Bonos se constituiran en obligaciones de plazo vencido.

Una vez que el Fiduciario expida la Declaracion de Vencimiento Anticipado, éste procedera a pagar, con los
fondos depositados en la Cuenta de Concentracion, los intereses vencidos y el capital adeudados de los Bonos; si los
fondos depositados en la Cuenta de Concentracion no fuesen suficientes para pagar los intereses vencidos y el
capital de los bonos, el Fiduciario debera efectuar los pagos a los tenedores registrados en forma prorrateada en
proporcion al valor nominal de los Bonos de que sean propietarios, aplicando los pagos efectuados primero a los
intereses moratorios, luego a los intereses corrientes y, por dltimo, al capital.

El Fiduciario podra interponer la accion ejecutiva hipotecaria en contra del Emisor y/o uno de, varios de o
todos los Garantes, para recuperar por la via judicial los intereses que se causen hasta la fecha de pago y el saldo de
capital, asi como las comisiones, costos, gastos de cobranzas judiciales o extrajudiciales y gastos de cualquier otra
indole a que hubiere lugar, Unicamente después de haber aplicado los fondos depositados en la Cuenta de
Concentracion a la cancelacion parcial de las sumas adeudadas a los tenedores registrados. Cualquier remanente que
resulte del producto de la ejecucion judicial de las garantias, luego de canceladas las sumas antes indicadas y
cualesquiera otros gastos que el fiduciario estime a su solo juicio deban ser cancelados, debera ser entregado por el
Fiduciario al Fideicomitente y/o a uno de, varios de o todos los garantes, segun corresponda.

Si el producto de la ejecucion judicial de las garantias no fuese suficiente para pagar la totalidad de los

intereses vencidos y el capital de los bonos, el Fiduciario debera efectuar los pagos a los tenedores registrados en
forma prorrateada en proporcion al valor nominal de los Bonos de que sean propietarios.

d) Remocion y Renuncia del Fiduciario

El Fiduciario esta facultado para renunciar a su cargo en cualquier momento, sin necesidad de invocar
causa justificada para ello y sin responsabilidad alguna, en cuyo caso deberé dar al fideicomitente y a los Tenedores
Registrados un aviso previo de por lo menos sesenta (60) dias calendario, a fin de que el fideicomitente nombre a un
nuevo fiduciario.
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Ante la renuncia por parte del Fiduciario, el Emisor dispondra de un (1) mes contado a partir de la fecha del
aviso de renuncia para designar al nuevo fiduciario, y si no lo designa en dicho plazo, entonces el Fiduciario podra
solicitarle a un juez competente que realice dicho nombramiento.

Igualmente queda convenido que la Fideicomitente tendra derecho a designar en cualquier momento a un
nuevo fiduciario en reemplazo de la Fiduciaria, para lo cual debera notificar, por escrito, de tal decision a la
Fiduciaria, con copia a los Garantes, con al menos sesenta (60) dias calendarios de anticipacién a la fecha en que se
hara efectiva tal sustitucion pudiendo la Fideicomitente y la Fiduciaria renunciar al resto del plazo de comin
acuerdo.

En caso de renuncia o en caso de la designacion de un nuevo fiduciario, la Fiduciaria deberé4 entregar a la
Fideicomitente y al nuevo fiduciario toda la documentacion relacionada con la gestion prestada, incluido un reporte
de los dineros inicialmente recibidos.

La renuncia o remocion y correspondiente sustitucion del Fiduciario no alterard la condicion de
irrevocabilidad del fideicomiso, por lo cual el patrimonio fideicomitido continuara afecto al fideicomiso,
independientemente de quien actie como fiduciario sustituto, y el fideicomiso subsistira integramente a pesar de
dichas circunstancias.

El Contrato de Fideicomiso no contempla la figura de “Fiduciario Sustituto™.

¢) Extincion del Fideicomiso

El Contrato de Fideicomiso que garantiza los Bonos de la Serie A y Serie B emitidos por el Emisor se
extinguird por cualesquiera de las siguientes causas:
a. El pago total de Financiamiento Interino;
b. El pago total de los intereses y capital de los Bonos de la Serie A y Serie B; y
c.  Cualesquiera otras causas previstas por la ley.

Una vez se extinga el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario dara cuenta de su gestion al Emisor (en su rol
de Fideicomitente) mediante un informe detallado de su gestion fiduciaria dentro de un plazo no mayor de quince
(15) dias calendario contados a partir de la extincion del referido contrato. Luego de pagado el capital de los Bonos,
asi como los honorarios, gastos y comisiones no pagados y autorizados mediante dicho contrato, se procedera de la
siguiente forma:

(a) De existir un remanente del patrimonio fideicomitido, el mismo le sera entregado al Emisor mediante
fondos inmediatamente disponibles, en su calidad de Beneficiario o Fideicomisario Final.

(b) Cuando el pago de los Bonos de la Serie A y Serie B se haya verificado sin que haya tenido lugar la
ejecucion de la garantia hipotecaria sobre la Finca No. 59647, u otra que sea adicionada al patrimonio
fideicomitido mediando aceptacion previa del Fiduciario, el Fiduciario cancelara la primera hipoteca y
anticresis constituida sobre dicha Finca No. 59647.

(c) El Fiduciario notificara a la(s) compaiiia(s) de seguros que haya(n) expedido las pélizas de seguro que
cubran riesgos con respecto a las fincas y las mejoras construidas sobre ellas que la obligacion garantizada
con dicho(s) endoso(s) ha sido cumplida y que el(los) endoso(s) quedan por ende cancelados y sin efecto.
(d) El fiduciario notificara a los arrendatarios que la obligacion garantizada con la cesion de los canones de
arrendamiento ha sido cumplida y que la cesion en garantia de los canones de arrendamiento queda por
ende cancelada y sin efecto.

3.7.2. Respaldo.
Sélo los Bonos de la Serie A y Serie B de la presente emision, se encuentra garantizados por un
Fideicomiso de Garantia y Administracion, y en calidad de Beneficiarios o Fideicomisarios Secundarios.
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Esta series ascenderan hasta US$15,000,000.00. El emisor se reserva el derecho de emitir otras series de los
bonos como subordinadas a otras acreencias del Emisor o no. Otras series distintas a las Serie A y Serie B estaran
respaldados por el crédito general del emisor, garantias adicionales, o las mismas garantias existentes bajo el
fideicomiso de garantia establecido. Las garantias de las otras series diferentes a la Serie A y Serie B seran definidas
bajo Suplemento al Prospecto Informativo.
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IV. DESCRIPCION DEL EMISOR Y SU NEGOCIO

4.1. Historia y Desarrollo del Emisor.

El Emisor, es una sociedad anénima debidamente organizada y existente de conformidad con las leyes de la
Republica de Panama, mediante Escritura Publica Nimero 21,000, de la Notaria Publica Segunda del Circuito de
Panama, inscrita desde el 16 de Octubre de 2013 a la Ficha 817086 Documento Redi 2487062 de la Seccion de
Micropeliculas (Mercantil) del Registro Pablico de Panama, desde el dia 23 de octubre de 2013. El emisor ha sido
constituido como vehiculo juridico cuya finalidad ser la emision de una serie de bonos de deuda corporativa en el
mercado publico de valores.

El domicilio comercial del Emisor se presenta a continuacion:

Oficina, C. C Los Pueblos, local 25 F
Apartado Postal 0816-05364
Ciudad de Panama
Republica de Panama
Tel: 217-7035/ Fax: 217-8750
Contacto: Mordechai Israel
e-mail: motyisraSS@gmail.com

Desde su fundacién y hasta la fecha del presente Prospecto Informativo, el Emisor no ha sido sujeto de
reclasificacion, fusién, o consolidacion de ningin tipo. Adicionalmente, al mejor conocimiento de sus directores, la
empresa no ha sido demandada o querellada ante ninguin tribunal local o extranjero.

Desde su fundacion y hasta la fecha de este Prospecto Informativo, las acciones de la empresa no han sido
parte de ningiin intercambio, permuta o suscripcion preferente. Hasta la fecha, el Emisor no ha incurrido en gastos
de capital ni cuenta con inversiones en activos de importancia.

El Emisor fue constituido como una sociedad anénima de duracion perpetua, pero podra ser disuelta por los
accionistas o por las causas establecidas en la ley. Su domicilio registrado esta en el Corregimiento de Juan Diaz,
Centro Comercial Los Pueblos, Local No. 25-E, y su agente residente es la Licenciada Giselle Bultron Moreno.

Desde su constitucion hasta la Fecha de Oferta, el Emisor no ha declarado dividendos pagaderos a los
tenedores de sus acciones.

4.2, Capital Accionario
Al momento de la emisién el emisor mantiene capital autorizado de Diez Mil Balboas (B/10,000.00)
moneda de curso legal de la Republica de Panama, dividido en cien (100) acciones nominativas con un valor

nominal de Cien Balboas (B/100.00) por accién.

Todas las acciones tienen los mismos derechos y privilegios, y cada una tendra opcidn de un (1) voto en las
reuniones de Junta de Accionistas.

La responsabilidad de los accionistas estara limitada a la suma no pagada sobre las acciones suscritas y los
bienes personales de los accionistas no responden, de manera alguna, por el pago de las deudas u obligaciones de ia
sociedad.

Ala fecha, el Emisor no cuenta con acciones en tesoreria.
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4.3. Pacto Social y Estatutos del Emisor

El Emisor, D-Four, S.A., es una sociedad anénima debidamente organizada y existente de conformidad con
las leyes de la Republica de Panama, mediante Escritura Publica Nuamero 21,000, de la Notaria Publica Segunda del
Circuito de Panaméa del 16 de Octubre de 2013 (en adelante el “Pacto Social”), e inscrita a la Ficha 817086
Documento Redi 2487062 de la Seccion de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Publico de Panama desde el dia
23 de octubre de 2013.

El Emisor fue constituido con la finalidad u objetivo de dedicarse a cualesquiera actividades comerciales o
mercantiles que no estén prohibidas en el ordenamiento juridico de Panama, entre ellas:

(a) Invertir en toda clase de bienes muebles e inmuebles, ya sea a titulo de compra o de arrendamiento;

(b) Establecer, gestionar y llevar a cabo el negocio de exportadores, importadores y expedidores como
poderdante, factor, agente o corredor o en otro carécter, ya sea en Panama o en paises extranjeros;

(c) Comerciar en conocimiento de embarques, recibos de almacén y en todo documento que sea necesario
o incidental a la marcha del negocio; .

{d) Celebrar, hacer cumplir y llevar a cabo contratos de toda indole. '

{e) Entre otros.

El Emisor fue constituido como una sociedad anénima de duracion perpetua, pero podra ser disuelta por los
accionistas o por las causas establecidas en la ley. Su domicilio registrado esta en el Corregimiento de Juan Diaz,
Centro Comercial Los Pueblos, Local No. 25-E, y su agente residente es la Licenciada Giselle Bultrén Moreno.

Dentro del pacto social se otorga poder general amplio y suficiente a favor del Presidente, para que
actuando de manera individual pueda:

{(a) Firmar y suscribir, sin autorizacion previa de la Junta de Accionistas, cualquier documento que
comprometa a la sociedad;

{b) Firmar escrituras publicas de compraventa, hipotecas, contratos de arrendamiento y administracion;

(c) Abriry cerrar cuentas bancarias; y

{d) Suscribir cualesquiera otros documentos que sea necesario para la buena marcha de la sociedad.

Los organismos de la sociedad, a saber (i) Junta Directiva; (ii) Junta de Accionistas, y (iii) Dignatario,
quienes podran reunirse en cualquier parte del mundo.

4.3.1. Junia de Accionistas:

La Junta de Accionistas el poder supremo de la sociedad, mas no podra despojar a los accionistas de los
derechos previamente adquiridos. Debera reunirse una vez al afio, como minimo, para la eleccion de nuevos
directores, asi como cualquier otro tema sometido a consideracion. Se llevaran a cabo reuniones extraordinarias
cuando las mismas se convoquen de conformidad a lo establecido en la Ley No. 32 de 1927 (ley de sociedades
anénimas de Panama). El Presidente convocara las reuniones de accionistas, mediando aviso con no menos de
quince (15) dias de anticipacién a la fecha programada para la reunién, convocatoria que debera ser publicada en
uno de los diarios de mayor circulacion en la Ciudad de Panama.

Segun el pacto social, existira quorum cuando la mayoria de las acciones emitidas y en circulacién de la
sociedad estén presentes o debidamente representadas en la reunién. Se establece que los accionistas podran hacerse
representar por mandatarios.

La Junta de Accionistas podra adoptar una decision cuando conste con el consentimiento de la mayoria de
las personas presentes o representadas en las respectivas reuniones.

L

4.3.2. Junta Directiva
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La Junta Directiva es la encargada de los negocios de la sociedad, salvo aquellas que por ley correspondan
a la Junta de Accionistas.

Existird quorum para celebrar una reunién de Junta Directiva cuando la mayoria de sus miembros en
funciones estén presentes. La toma de decisiones de la Junta Directiva deber contar para su validez con el
consentimiento de la mayoria de los directores presentes o representados en la reunion.

Es la Junta de Accionistas quien designara a los miembros de la Junta Directiva, pero en caso de vacantes
los restantes miembros de la Junta Directiva haran la designacién mediando mayoria entre ellos.

Previa autorizacién o poder de la Junta de Accionistas, la Junta Directiva tendra facultades suficientes para
enajenar en cualquier forma todo o parte de los bienes de la sociedad, asi como darlos en garantia de obligaciones de
la misma sociedad o de terceros.

Se sefiala que los estatutos fijaran el nimero de directores, pero, a falta de ello, lo haré tacitamente la Junta
de Accionistas al efectuar cada elecciéon. A la fecha del presente prospecto informativo, el Emisor no ha adoptado
estatutos.

4.3.3. Dignatarios

Se establece que los estatutos de la sociedad fijardn los puestos o cargos de Dignatarios que tendra la
sociedad, pero a falta de ello Io hard de manera tacita la Junta Directiva al hacer la eleccion. A la fecha del presente
prospecto informativo, el Emisor no ha adoptado estatutos.

No obstante lo anterior, la sociedad siempre debera contar con un (1) Presidente, un (1) Secretario y un (1)
Tesorero. Una misma persona podra desempefiarse en dos (2) o mas cargos dignatarios.

En relacion a lo anteriormente sefialado, se sefiala que el pacto social del Emisor-

(i} Nose contemplan derechos de tanteo a favor de los accionistas del Emisor;

(i) No se contemplan disposiciones especiales relativas a intereses de los directores en contratos con
el Emisor;

(i} No se establece una facultad determinada para votar por una compensacion para los accionistas o

cualquier miembro de la Junta Directiva;

(iv) No existe retiro o admisién de directores, dignatarios, ejecutivos o administradores por razones de
edad;

(v}  No existe nimero de acciones requeridas para ser directores o dignatarios;

(vi) No existe limitacion en los derechos para ser propietario de valores, ni tampoco limitaciones para
ejercer derechos de voto por accionistas no residentes o extranjeros;

(vii) No existe clausula que limite, difiera, restrinja o prevenga el cambio de control accionario del
Emisor y sus subsidiarias, en caso de fusion, adquisicion o reestructuracion corporativa. Solo se

establece un derecho de suscripcion preferente a favor de los accionistas, y

(viii) No existen condiciones impuestas en el pacto social sobre modificaciones al capital.
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4.4, Descripcion del Negocio

4.4.1. Giro Normal de Negocios.

El Emisor es una sociedad anénima creada con el propésito especial de actuar como Emisor de la presente
Oferta Publica de Valores. A la fecha la empresa no cuenta con ningun tipo de operacién o negocio propio. Sin
embargo, el Emisor adquirira bienes inmuebles, para arrendarlos a empresas relacionadas al mismo y extendera
facilidades crediticias a empresas relacionadas.

El principal arrendatario del Emisor y de las sociedades garantes, al momento de la emision, es Inversiones
Pocahontas S.A, empresa que se dedica a la venta de ropa al detal. Por lo tanto el repago de los intereses y el
capital de esta Emision, actualmente depende de que se mantenga la ocupacion de los locales comerciales por parte
de esta empresa y el curso de negocio de la misma. Una baja en la ocupacion pudiera afectar el desempefio
financiero del Emisor y por lo tanto pudiera verse afectado el repago de estos Bonos, hasta verse el punto de tener
que contratar nuevos arrendatarios.

4.4.2. Descripcion de la industria

El Emisor no tiene negocios dentro de ninguna industria especifica ya que se ha constituido con el fin de
fungir como Emisor de la presente emision. Sus activos mas importantes consistiran en facilidades de crédito
otorgadas a empresas relacionadas las cuales se dedican al negocio de bienes raices y ventas minoristas yala
tenencia de activos inmobiliarios,

4.4.3. Principales Mercados en que Compite
El Emisor no compite en ningiin mercado especifico.

El mercado de bienes raices de la Repiblica de Panama esta compuesto principalmente de tres sectores, los
cuales son segregados dependiendo del uso de los bienes raices. El sector de bienes raices residencial se caracteriza
principalmente por la venta y alquiler de casas y apartamentos. El sector de bienes raices comercial esta vinculado a
la venta y alquiler de locales comerciales y de oficinas. El sector de bienes raices industrial esti compuesto
principalmente de fabricas, plantas productoras, procesadoras y galeras, entre otros. Adicionalmente, en los tres
sectores de bienes raices de la Repiblica de Panama se llevan a cabo la compra y venta de terrenos para el desarrollo
de proyectos. Basandose en estos criterios, el Emisor participa del sector comercial del mercado de bienes raices en
la Republica de Panama. Las inversiones en propiedades del Emisor estan compuestas principalmente por locales
alquilados a largo plazo a sus empresas relacionadas.

El principal factor de éxito en el mercado de bienes raices nacional, es determinar la viabilidad o
rentabilidad a largo plazo de la propiedad. Para ello, es importante considerar (i) el costo de adquisicion de la
propiedad, el cual deber4 ser similar al de otros bienes con los cuales competira dicho bien en el mercado de
alquiler; (ii) la localizacion de la propiedad, la cual es fundamental para obtener los niveles de ocupacion necesarios
para hacer la inversion en la propiedad rentable; y (iii) el canon de arrendamiento de la propiedad que debera ser de
acuerdo con las caracteristicas que ofrece la propiedad.

4.4.4. Restricciones Monetarias

No existe en la Repablica de Panama restriccion monetaria alguna que afecte el desarrollo del Emisor, dado
que el Emisor solo ha sido constituido para los propésitos de fungir como Emisor de la presente emision.

4.4.5. Litigios Legales

Al cierre del afio fiscal 2013, y hasta la fecha de presentacion del presente Prospecto Informativo, €
Emisor no es parte demandante o demandada de algin litigio ni ha sido objeto de sanciones administrativas dictadas

/
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por autoridades reguladoras, por lo que no existe ningiin proceso legal pendiente ni sancién administrativa que tenga
una incidencia o impacto significativo en el negocio o condicion financiera del Emisor.

4.4.6. Sanciones Administrativas.
A la fecha de presentacion del presente Prospecto Informativo, el Emisor no ha sido objeto de sancién
administrativa alguna.

4.5, Estructura Organizativa

El Emisor no cuenta con una organizacién administrativa propia ni contrata servicios de terceras personas,
ya que el Emisor es una sociedad de tenencia de bienes inmuebles, como se explicé en la respectiva sesion.

La empresa M&M Real Estate es una empresa afiliada del Emisor, la cual comparten accionistas en comun
con este, pero no consolida con el Emisor.

Empresa Operativa

Contratos de Alquiler entre Inversiones
Pacahontas y las inmobiliarias cedidos al
fideicomiso

Inversiones

Pocahontas |
Cesidn de Flujos de Contratos {5}

al fidecomiso propiedad Albrook

e M&M Real Estate

Fideicomiso de
Garantia

Hipatecas sobre Propiedad Atbroo k

Garantia para Bonohabientes

—_—s
Flujos de Emisién {3)

Bonohabientes Emisor

Contratos de Alquiler entre Inversiones
Pacahontas y el EMISOR quien sera duefic de
Propiedad MEGA MALL

4.6. Propiedades, Planta y Equipo.

El Emisor no cuenta con mobiliario y equipo significativos a la fecha.

4.7. Investigacion y Desarrollo, Patentes, Licencias.

El' Emisor no ha invertido suma material en la investigacion y desarrollo de patentes en los ultimos afios.
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V. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

En vista de la reciente constitucion del Emisor como sociedad mediante, mediante Escritura Publica Niimero 21,900,
de la Notaria Pablica Segunda del Circuito de Panama, inscrita desde el 16 de Octubre de 2013 a la Ficha 817086
Documento Redi 2487062 de la Seccion de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Piblico de Panama , no se
cuenta con los estados financieros auditados previo a dicha fecha, por lo que se realiza un analisis con cifras
auditadas del Emisor para el dia terminado el 31 de diciembre de 2014.

Dado que el Emisor no mantiene ingresos o gastos desde su constitucién, no se presenta el Estado de Resultados.

5.1 Resumen de las Cifras Financieras del Emisor

Resumen del Balance de Situacion

[Balance General

Activos 31 de marzo de 2015
usb s

Efectivo 3,566
Total Activos 3,566
Patrimonio

Acciones Comunes 3,566
Total Patrimonio 3,566

Resumen del Estado de Resultados

de Res:
|Activos 31 de marzo de 2015 bre de ;
usp s
Ingresos 0

Gastos Generales y Administrativos

Comision de Registro -6,000
Tasa Unica -350
Gastos de ITBMS -5
[Cargos Bancarios -79
Total de gastos generales -6.434
Utilidad / Perdida del periodo -6.434

5.2 Liquidez

Al 31 de diciembre de 2014, el Emisor cuenta con $10,000.00 en efectivo correspondiente a la capitalizacion
inicial de la empresa. Este capital es suficiente para afrontar las cuentas por pagar con las que cuenta la empresa. Al
31 de marzo de 2015, el emisor cuenta con $3,566.00 en efectivo

5.3 Recursos de Capital

Al 31 de diciembre de 2014 el Emisor contaba con un capital pagado de $10,000.00 correspondiente a la
capitalizacion inicial de la empresa. Al 31 de marzo de 2015, el capital pagado de la empresa disminuyd a $3,566.00

5.4. Resultado de Operaciones

5.4.1. Ingresos
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Al 31 de diciembre de 2014, el Emisor no refleja movimiento en el Estado de Resultados. Al 31 de marzo

de 2015, el Emisor presenta una pérdida en utilidades de $6,434 producto de los gastos generales y administrativos
surgidos durante el periodo.

S.4.2. Anilisis de Perspectivas

El Emisor a futuro espera seguir operando bajo la misma modalidad, extendiéndole facilidades a empresas
relacionadas, es decir que con ella comparten accionistas en comun formando -por ende- parte de un mismo grupo
econdomico- con el producto de emisiones u otras facilidades bajo las cuales el Emisor actia como acreedor y

arrendando propiedades a empresas que comparten accionistas en comun con este. El Emisor podria a futuro llevar
al mercado otras emisiones de valores con el mismo fin.
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VI. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y EMPLEADOS
6.1, Identidad, Funciones y otra Informacién Relacionada
6.1.1. Directores y Dignatarios

Ninguna persona indicada en este apartado ha sido designada en su cargo sobre la base de cualquier arreglo
o entendimiento con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores.

A la fecha, la Junta Directiva del Emisor estar conformada por las siguientes personas:

Nombre Director / Dignatario
Mordechai Israel Director / Presidente
Simén Obadia Tarazi Director / Secretario
Omer Israel Turgeman Director / Tesorero

Mordechai Israel (Presidente)

Fecha de nacimiento: 22 de Abril de 1957
Nacionalidad: Panamefia

E-mail: motyisraS5@gmail.com

Apartado Postal: 0816-05364

Tel: (507) 217-7035

Fax: (507) 217-8750

Biografia:

El sefior Mordechai Israel, nacido en Israel y nacionalizado panamefio, miembro de una familia de
comerciantes por excelencia, cuenta con 34 afios de experiencia en el campo del comercio, socio mayoritario de las
empresas del Grupo Inversiones Pocahontas, S.A. (Almacenes Oca Loca), empresa de Bienes Raices y compaiiia
que se dedica a la Importacién y Exportacion de mercaderia en la Zona Libre. Es Socio Ancla y uno de los
principales socios de Promotores del Este, S.A., empresa propietaria del nuevo proyecto Mega Mall de 1a 24 de
Diciembre.

Realizd sus estudios en Israel con nivel Técnico Industrial.

Simon Obadia Tarazi (Secretario)

Fecha de nacimiento: 13 de febrero de 1979
Nacionalidad: Panamefia

E-mail: simonobadia@wipet.com
Apartado Postal: 0816-05364

Tel:  (507) 303-6051

Fax: (507) 303-6050

Biografia:
Miembro también proveniente de familia comerciante, realiz6 estudios en la Repiiblica de Panamd, es socio de las
empresas del Grupo de Inversiones Pocahontas, S.A., Presidente y Representante Legal de empresas de Bienes
Raices y de empresas establecidas en la Zona Libre de Coldn.

Omer Israel Turgeman (Tesorero)

Fecha de nacimiento: 23 de noviembre de 1987
Nacionalidad: Panamefia

E-mail: omeri2311@icloud.com

Apartado Postal: 0816-05364

Tel: (507) 441-7080
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Fax: (507) 441-1845

Biografia:

Realiz6 estudios en la Repiiblica de Panamé, pertenece a familia de comerciantes, ocupa la posicién como
Dignatario y Director de varias empresas del Grupo de Inversiones Pocahontas, S.A., actualmente maneja la
empresa Miss Fashion, S.A., dedicada a la Importacién y Exportacién de prendas de vestir para nifios, damas y
caballeros. Cuenta también con oficina de operacién en China.

6.1.2.  Principales Ejecutivos y Administradores
El Emisor, al ser una sociedad tenedora de acciones no operativa, no mantiene personal o fuerza laboral
contratada.

6.1.3. Asesores Legales Externos
El Emisor no cuenta con asesores legales externos.
Para la presente emision de Bonos Corporativos, la firma forense ADAMES| DURAN]| ALFARO| LOPEZ

(“ADURAL”) ha fungido como los asesores legales externos del Emisor. A continuacion suministramos informacién
de contacto de ADURAL:

Contacto Principal: NADIUSKA LOPEZ MORENO DE ABOOD
Direccion Comercial: Calle 50, Edificio Global Bank, Piso 24, Oficina 2406
Apartado Postal: 0816-01832

Correo Electrénico: nlabood@adural.com

Pagina Web: www.adural.com

Teléfono: (507) 340-3059

Fax: (507) 340-3064

6.1.4.  Asesores Legales Internos
A la fecha, el Emisor no cuenta con Asesores Legales Internos

6.1.5  Auditores Internos
A la fecha, el Emisor no cuenta con Auditores Internos

6.1.6. Auditores Externos

A la fecha, los Auditores Externos del Emisor es la firma Nexia Auditores Panama. El contacto principal es el
Licenciado Bartolomé Mafla, email: jmafla@nexiapanama.com, Tel: 302-7800 ubicados en Via Brasil, Calle
Acueducto, Edificio Nexia Brasil 405, Piso 6

A la fecha, ningin Director, Dignatario, Ejecutivo o empleado del Emisor ha sido designado en su cargo
sobre la base de arreglos o entendimientos con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores del Emisor.

6.2. Compensaciéon

El Emisor, al ser una compaiiia con el propésito inico de ser duefia de los locales comerciales, no mantiene
ejecutivos ni colaboradores, por ende no otorga compensacién alguna por servicios profesionales u obligaciones
bajo planilla laboral.

6.3. Gobierno Corporativo

El Emisor no cuenta con normas de Gobierno Corporativo.
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6.4. Propiedad Accionaria

El cuadro a continuacién inchu
dignatarios, ejecutivos, administradores y

ye informacion global sobre las acciones

otros empleados del Emisor.

propiedad de los directores,

Ejecutivos, y
Administradores

GRUPO DE CANTIDAD % RESPECTO NUMERO DE | % QUE REPRESEN TAN
EMPLEADOS DE DEL TOTALDE | ACCIONISTAS RESPECTO DE LA
ACCIONES ACCIONES EN CANTIDAD TOTAL DE
CIRCULACION ACCIONISTAS
Directores,
Dignatarios, 100 100 1 100

Otros Empleados
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VII. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

Global Bank Corporation, quien actia como Agente de Pago, Registro y Transferencia de la presente
Emision, también ha suscrito Contrato de Suscripcion en Firme para suscribir la totalidad de los Bonos de la Serie A
y de la Serie B de manera inicial.

Global Bank Corporation es propietario del cien por ciento (100%) de las acciones emitidas y en
circulaciéon de Global Valores, S.A., quien es la casa de valores y puesto de bolsa exclusivo de la emision, y de
Global Financial Funds, S.A. , agente Fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Garantia y Administracion a que
se establecera a favor de los tenedores registrados de los Bonos Corporativos de la Serie Ay B.

Global Valores S.A., Puesto de Bolsa exclusivo para la emision, es miembro de la Bolsa de Valores de
Panama, S.A. y participante de la Central Latinoamericana de Valores (“LatinClear™).

El Emisor, Inversiones Pocahontas y M & M Real State comparten accionistas en comin,

(8 Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Al cierre del afio fiscal 2014 y al 31 de marzo de 2015 el balance de situacion del Emisor no mantiene
saldos con partes relacionadas.

II. Interés de Expertos y Asesores

Ninguno de los expertos o asesores que han prestado servicios al Emisor respecto de la solicitud de registro
de los Bonos son socios o accionistas del Emisor.

VIII. TRATAMIENTO FISCAL
Los titulares de los Bonos emitidos por el Emisor, gozaran de ciertos beneficios fiscales segiin lo estipulado
en el Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores de la Republica de Panama:

Impuesto sobre la Renta con respecto a ganancias de capital: El Articulo 334 del Texto Unico de la Ley del
Mercado de Valores, que contempla lo dispuesto en la Ley No. 18 de 2006, asi como el Titulo II de la Ley No. 67 de
lo. de septiembre de 2011, no se consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas, provenientes de
la enajenacion de valores, que cumplan con los numerales 1y 2 del precitado articulo, para los efectos del impuesto
sobre la renta y del impuesto complementario. Si los Bonos no son enajenados a través de una bolsa de valores u
otro mercado organizado, de conformidad con la Ley Namero 18 del 19 de junio del 2006, (i) el vendedor estara
sujeto al impuesto sobre la renta en Panama sobre las ganancias de capital realizadas en efectivo sobre la venta de
las acciones, calculado a una tasa fija de diez por ciento (10%), (ii) el comprador estara obligado a retenerle al
vendedor una cantidad igual al cinco por ciento (5%) del valor total de la enajenacién, como un adelanto respecto
del impuesto sobre la renta sobre las ganancias de capital pagadero por el vendedor, y el comprador tendra que
entregar a las autoridades fiscales la cantidad retenida dentro de diez (10) dias posteriores a la fecha de retencion,
(iii) el vendedor tendra la opcién de considerar la cantidad retenida por el comprador como pago total del impuesto
sobre la renta respecto de ganancias de capital, y (iv) si la cantidad retenida por el comprador fuere mayor que la
cantidad del impuesto sobre la renta respecto de ganancias de capital pagadero por el vendedor, el vendedor tendra
derecho de recuperar la cantidad en exceso como un crédito fiscal.

Impuesto sobre la Renta con respecto a intereses: De conformidad con el Articulo 335 del Texto Unico de la Ley
del Mercado de Valores, asi como el contenido del Titulo II de la Ley 67 de lo. de Septiembre de 2011, que
contempla lo preceptuado por la Ley No. 8 del 15 de marzo del 2010, prevé que salvo lo preceptuado en el articulo
733 del Codigo Fiscal, estaran exentos del Impuesto sobre la Renta los intereses u otros beneficios que se paguen o
acrediten sobre valores registrados ante la Superintendencia del Mercado de Valores y que, ademas, sean colocados
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a través de una bolsa de valores o de otro mercado organizado. Si los Bonos no fuesen inicialmente colocados en la
forma antes descrita, los intereses que se paguen a los Tenedores de los Bonos causaran un impuesto sobre la renta
del cinco por ciento (5%) el cual sera retenido en la fuente por el Emisor. Esta seccién es un resumen de
disposiciones legales vigentes y se incluye con caracter meramente informativo.

Exoneracién de Responsabilidad: Queda entendido que el Emisor y el Fiduciario no seran responsables por
interpretaciones, reformas, o nuevas regulaciones que las autoridades gubemamentales panamefias realicen y que
puedan afectar la aplicacién y el alcance de la Ley 18 de 2006 y su modificaciones, asi como del Texto Unico de la
Ley del Mercado de Valores, afectando de alguna manera los beneficios fiscales que gozan los valores objeto de la
presente Emision,

La compra de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores por suscriptores no
concluye el proceso de colocacion de dichos valores Y, por lo tanto, la exencion fiscal contemplada en el parrafo
anterior no se vera afectada por dicha compra, y las personas que posteriormente compren dichos valores a dichos
suscriptores a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado gozaran de los mencionados beneficios
fiscales. :

Esta seccion es meramente informativa y no constituye una declaracion o garantia del Emisor sobre el
tratamiento fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas de la Republica de Panama dara a la inversion en los
Bonos. Cada Tenedor Registrado de un Bono debera cerciorarse independientemente del tratamiento fiscal de su
inversion en los Bonos antes de invertir en los mismos.

Queda entendido que, en todo caso, cualquier impuesto que se cause en relacion con los Bonos, correr4 por
cuenta de los Tenedores Registrados de los Bonos. Ademas, los Tenedores Registrados aceptan y reconocen que los
impuestos que graven los pagos que el Emisor tenga que hacer conforme a los Bonos podrian cambiar en el futuro y
reconocen, ademas, que el Emisor no puede garantizar que dichos impuestos no vayan a cambiar en el futuro.

IX. LEY APLICABLE

La oferta piiblica de Bonos de que trata este Prospecto Informativo esta sujeta a las leyes de Panama, en

especial al Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores y a los Acuerdos, Opiniones y Circulares que expida la
Superintendencia del Mercado de Valores relativos a esta materia.

X. INFORMACION ADICIONAL

Copia de la documentacion completa requerida para la autorizacién de esta oferta publica al igual que otros
documentos que la amparan y complementan pueden ser consultados en las oficinas de la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama, ubicadas en el piso 8 del Edificio Global Plaza ubicado en Calle 50, ciudad de
Panama. E! Emisor listara la Emisién de Bonos en la Bolsa de Valores de Panama, S.A. Por tanto la informacién
correspondiente podra ser libremente examinada por cualquier interesado en las oficinas de la Bolsa de Valores de
Panama, S.A., localizadas en la planta baja del Edificio Bolsa de Valores de Panama ubicado en Calle 49 Bella Vista
y Avenida Federico Boyd en la ciudad de Panama. Ningun corredor de valores o persona alguna est autorizada a
dar ninguna informacién o garantia con relacién a esta Emision de Bonos que no esté especificada en este Prospecto
Informativo.
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XI1. ANEXO
A. Glosario de Términos Definidos

B. Estados Financieros Auditados del Emisor al 31 de diciembre 2014 al 31 de marzo 2015
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ANEXO A
Glosario de Términos Definidos

A lo largo del presente PROSPECTO INFORMATIVO DEFINITIVO, los siguientes términos tendran el significado que

aqui se establece, ya sean en singular o plural, femenino o masculino, en negrita resaltado o texto sin resaltar: - - -

10.

AGENTE DE PAGO”: Tendra el significado atribuido en el Prospecto Informativo Definitivo de la Emisién de
Bonos Corporativos del FIDEICOMITENTE EMISOR.

“BANCO”: Significa GLOBAL BANK CORPORATION, sociedad anénima debidamente constituida mediante la
Escritura Publica No. 1421 protocolizada ante la Notaria Décima del circuito notarial de Panam4 el dia 29 de
diciembre de 1993, e inscrita en el Registro Publico de Panam4, Seccién de Micropeliculas (Mercantil) a Ficha
No. 281810, rollo 40979, imagen 0025 desde el dia 3 de enero de 1994, autorizada para el ejercicio de
actividades bancarias, misma que consta en la Resolucidn No. 4-94 de 3 de marzo de 1994.

“AGENTE ADMINISTRATIVO" , "AGENTE DE PAGO ” y/o "AGENTE™: Significa GLOBAL BANK CORPORATION, de
generales previamente descritas.

“ARRENDATARIOS”: Significan las personas naturales o juridicas que han suscrito o en el futuro suscriban
Contratos de Arrendamiento de Locales Comerciales con LOS FIDEICOMITENTES GARANTES.

"BONOS": Significa los Bonos Corporativos emitidos por el FIDEICOMITENTE EMISOR, previa autorizacién de la
SMV, y cuyo pago de capital e intereses se garantizan mediante el presente CONTRATO DE FIDEICOMISO DE
GARANTIA Y ADMINISTRACION, asi como aquellas otras Series que el FIDEICOMITENTE EMISOR emita, de
tiempo en tiempo, que podran ser Series Garantizadas o Subordinadas.

"BVP": Significa {a Bolsa de Valores de Panamg, S.A.

"Comisién de Salida" o “Penalty Fee": Se refiere a la penalidad del uno por ciento {1%) sobre el monto a
redimirse de los Bonos de las Series A Y B, que el Emisor debera pagar al Tenedor Registrado de los Bonos de
dichas Series, si actuando a su sola discrecion ejerce su opcion de redimir durante los tres (3) primeros afios
contados a partir de la Fecha de Emisién.

“CANONES DE ARRENDAMIENTO”: Significa el pago mensual que efectian los Arrendatarios a LOS
FIDEICOMITENTES GARANTES en concepto de alquiler por el uso y disfrute de Locales Comerciales.
"CONTRATO" o "FIDEICOMISO DE GARANTIA": Se refiere al presente CONTRATO DE FIDEICOMISO DE
GARANTIA Y ADMINISTRACION.

"CONTRATO DE ARRENDAMIENTO”: Significa los Contratos de Arrendamientos suscritos o que en un futuro se
suscriba entre alguno de LOS FIDEICOMITENTES GARANTES y cada uno de los Arrendatarios de Locales

Comerciales, y cualesquiera adendas o modificaciones a estos documentos.



11.

12

13.

14.

CONTRATO DE CESION DE CANONES DE ARRENDAMIENTO": Se refiere al documento contractual suscrito
entre el Arrendador y determinado Arrendatario, mediante el cual éste Gltimo autoriza al Arrendador a ceder
los canones de arrendamiento por éi pagados a favor del FIDUCIARIO, actuando tal cual y no a titulo personal,
del presente CONTRATO."

“COBERTURA DE SERVICIO DE DEUDA”: Obligacion del FIDEICOMITENTE EMISOR de mantener, en todo
momento, el equivalente del 1:10 en calidad de Servicio de Deuda, del Patrimonio Fideicomitido en relacién
con los Bonos emitidos y en circulacién a dicha fecha.

“EMISION”: Significa la Oferta Publica de Bonos Corporativos del FIDEICOMITENTE EMISOR hasta la suma de
CUARENTA MILLONES DE DOLARES (US$40,000,000.00), siendo algunas Series (A y B inicialmente)
Garantizadas, y otras Subordinadas, de EL FIDEICOMITENTE EMISOR, la cual fuera autorizada mediante
Resolucién SMV-617-15 de 30 de septiembre de 2015 expedida por la SMV vy listada para negociacion en la
BVP.

“EVENTO DE INCUMPLIMIENTO"”: Significa la ocurrencia de alguno de los siguientes hechos: (i) Incumplimiento
de alguno de los términos y condiciones del Contrato de Préstamo Puente Interino que en un futuro sera
suscrito entre el FIDEICOMITENTE EMISOR y el BANCO, de conformidad a lo dispuesto el referido Contrato; {ii}
Incumplimiento en el pago de intereses de los BONOS por més de cinco (5) dias habiles. (jii) Incumplimiento en
el pago de una {1) cuota trimestral de capital a los tenedores de los BONOS. (iv) Cualquier incumplimiento en
los términos y condiciones de los CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO, cuyos flujos han sido cedidos a favor del
Fiduciario, ergo del Patrimonio Fideicomitido en beneficio de los Tenedores Registrados de los Bonos
Corporativos Garantizados por el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Garantia y Administracion (en
adelante el “CONTRATO”) (v) Si el EMISOR incumpliere cualquiera de las (a) Declaraciones y Garantias, {b)
Obligaciones Financieras, (c) Obligaciones de Hacer, (d) Obligaciones de No Hacer y (e) el incumplimiento de
los FIDEICOMITENTES GARANTES, cuando aplique, de los CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO descritas en el
Prospecto Informativo Definitivo. {vi) Si cualquiera de las Declaraciones y Garantias del EIDEICOMITENTE
EMISOR resultase falsa o inexacta en aiglin aspecto de importancia, y el FIDEICOMITENTE EMISOR no
subsanare dicha situacion dentro de los treinta (30) dias calendarios siguientes a la fecha en que el AGENTE
notificé la existencia de la falsedad o inexactitud. (vii) Si se produce algin Evento de Incumplimiento cuyo
efecto sea acelerar o permitir el aceleramiento del pago de deudas a cargo del FIDEICOMITENTE EMISOR que
conjuntamente equivalgan a una suma de dinero de UN MILLON DE DOLARES (US$1,000,000.00), y dicha
situacion persiste por un plazo de treinta (30) dias calendarios. (viii) Si cualquier Documento de Garantia, como
dicho término se define en el Prospecto Informativo Definitivo de la Emisién, dejase de ser valido como
colateral de la Emision. (ix) Si cualquiera de las garantias otorgadas o que se lleguen a otorgar a favor del
presente CONTRATO para cubrir el saldo adeudado por razén de los BONOS sufre desmejoras o depreciacion
que la hagan insuficiente para los fines que se constituyd y el FIDEICOMISO EMISOR no aporta al presente

CONTRATO garantias adicionales en monto y forma aceptables al FIDUCIARIO y al AGENTE. (x) Si las FINCAS



15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

resultan secuestradas, embargadas o en cualquier otra forma perseguida, y tales procesos o medidas no son
afianzadas dentro de los treinta (30) dias calendarios siguientes a la fecha de interposicién de la accién
correspondiente. (xi) Si se nacionaliza, expropia o confisca las Fincas o las acciones del FIDEICOMITENTE
EMISOR. (xii) Si se decreta la quiebra del FIDEICOMITENTE EMISOR. {xii) Si se produce un Cambio de Control
del FIDEICOMITENTE EMISOR, entendiendo por este un cambio que equivalga al cincuenta por ciento (50%) o
mas de la titularidad de las acciones del FIDEICOMITENTE EMISOR, o de cualquier arrendatario que represente
mads del cincuenta y un por ciento (51%) del arrendamiento mensual de la totalidad de los Contratos de
Arrendamiento de las FINCAS. (xiii) Si alguna autoridad panamefia con idoneidad para hacerlo revoca alguna
licencia, permiso o concesién que sea material para el desarrollo de las operaciones del FIDEICOMITENTE
EMISOR. (xiv) Si se produce algin cambio sustancial adverso en los negocios, en la condicidn financiera o en las
operaciones del FIDEICOMITENTE EMISOR o si ocurre alguna circunstancia de naturaleza financiera, politica o
econdmica, ya sea nacional o internacional, que le dé al AGENTE fundamentos razonables para concluir que el
FIDEICOMITENTE EMISOR no podrd, o sera capaz de, pagar el capital e intereses de la Emisidn.

"EMISOR” o “FIDEICOMITENTE EMISOR”: Significa EL EMISOR DE LOS BONOS, es decir la sociedad anénima
constituida de conformidad a las leyes de la Republica de Panama "D-FOUR, S.A.", de generales previamente
descritas, y quien también actua en el presente Contrato como FIDEICOMITENTE EMISOR.

“FECHA DE EMISION O EXPEDICION”: Se refiere a la fecha en que una sociedad efectivamente emite los
valores que podran ser objeto de registro y posteriormente de una colocacién publica (bonos o acciones),
siendo susceptibles de ser suscritos.

“FECHA DE IMPRESION”: Se refiere a la fecha exacta en que un prospecto ha sido aprobado para su utilizacion
en la oferta publica de determinados valores, la cual debe coincidir con la fecha de la Resolucién que expida la
SMV autorizando el registro de los valores para oferta publica.

“FECHA DE OFERTA”: Se refiere a la que valores previamente registrados en la SMV son ofrecidos para la venta
mediante colocacion publica, generalmente en un mercado organizado.

"FECHA DE PAGO": Fecha en la que el Emisor recibe el precio de venta acordado para el Bono vy, en aquellos
casos en que la Fecha de Expedicion del Bono no concuerde con la de una Fecha de Pago o con la Fecha de
Oferta, contra el recibo adicional de los intereses por el periodo comprendido entre la Fecha de Pago
inmediatamente precedente a la Fecha de Expedicién del Bono, y la Fecha de Expedicién del Bono del Bono.
“FINANCIMIENTO INTERINO”: Se refiere al CONTRATO DE PRESTAMO INTERINO suscrito entre el BANCO y el
FIDEICOMITENTE EMISOR, en fecha posterior a la Fecha de Oferta de los Bonos a ser emitidos por el
FIDEICOMITENTE EMISOR, mismas que deberdn ser comunicadas como "Hecho de Importancia” a la SMV y
BVP, en cumplimiento del Acuerdo No. 3-08.

“FINCAS”: Significa la Finca de propiedad horizontal nimero cincuenta y nueve mil seiscientos cuarenta y siete
(59647), la cual consta inscrita en la Seccidon de Propiedad Horizontal del Registro Pablico de Panama desde el

cinco (5) de noviembre del afio dos mil tres (2003), con una superficie registrada de cinco mil gchocientos




22.

23.

24.
25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

noventa y ocho metros cuadrados con noventa y tres decimetros cuadrados (5898 mt2 93dm2), ubicada en el
Centro Comercial Los Pueblos Albrook Mall, cuyas demas medidas, linderos Yy mejoras constan en dicho ente
registral, y que es propiedad de la sociedad anénima M & M Real State S.A. (en adelante la "FINCA 59647"); y
cualesquiera otros bienes inmuebles que el FIDEICOMITENTE EMISOR y el FIDUCIARIO convengan en adicionar
al Patrimonio Fideicomitido del CONTRATO.

“GARANTIA DE PRIMERA HIPOTECA Y ANTICRESIS”: Se refiere al Contrato de Primera Hipoteca y Anticresis
sobre la Finca y sus mejoras efectuadas de tiempo en tiempo, que, para garantizar las obligaciones a cargo de
el FIDEICOMITENTE EMISOR contraidas en relacion con el presente Contrato y el Prospecto Informativo
Definitivo, y para garantizar las obligaciones de pago derivados de la emisién de la Serie A de LOS BONOS es
constituida por EL FIDEICOMITENTE EMISOR como se establece en la cldusula SEPTIMA de la presente
escritura.

“LOS GARANTES”: Significa las sociedades anénimas D-FOUR S.A. y M&M REAL STATE S.A., cuyos datos de
registro fueron previamente enunciados, asi como cualesquiera otra persona natural o juridica que aporte
activos al PATRIMONIO FIDEICOMITIDO a favor de los Beneficiarios del presente CONTRATO, siempre y cuando
EL FIDEICOMITENTE EMISOR y EL FIDUCIARIO hayan acordado de manera previa el aceptarlo como garante.
“LOCAL COMERCIAL": Significa cada uno de los locales comerciales construidos y operados sobre las Eincas.
“MAYORIA SIMPLE DE LOS TENEDORES REGISTRADOS”: Significa los TENEDORES REGISTRADOS de los Bonos
Corporativos emitidos y en circulacién del FIDEICOMITENTE EMISOR que representen el cincuenta y un por
ciento (51%) del saldo insoluto de los bonos emitidos y en circulacién.

"MAYORIA CALIFICADA DE LOS TENEDORES REGISTRADOS: Significa los Tenedores Registrados de los Bonos
Corporativos emitidos y en circulacién por el FIDEICOMITENTE EMISOR que representen, al menos, el setenta y
cinco por ciento (75%) de LOS BONOS emitidos y en circulacion.

“SERVICIO DE DEUDA”: Significa el monto o suma a pagar de manera peridica aquella persona natutal o
juridica que haya adquirido uno o mas créditos. El Servicio de la Deuda se compone de Capital e intereses, que
se calculan sobre el monto de capital adeudado.

"SMV": Significa la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repdblica de Panama, como se establecié
de manera previa.

"PATRIMONIO FIDEICOMITIDO": Tendra el significado que consta en la CLAUSULA QUINTA del CONTRATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE GARANTIA Y ADMINISTRACION .

“PERIODO DE CURA”: Significa el periodo dentro del cual el FIDEICOMITENTE EMISOR puede subsanar un
Evento de Incumplimiento, o quince (15) dias calendario después de haber ocurrido dicho incumplimiento para
aquellos Eventos de Incumplimiento que no tiene periodo especifico de subsanacién.

“TENEDOR REGISTRADOQ”: Significa toda persona natural o juridica, fideicomiso o arreglo contractual que

conste en los registros llevados por el AGENTE DE PAGO como propietario de Bonos Corporativos Garantizados.



Cualesquiera otros términos utilizados en mayuscula en el presente PROSPECTO DEFINITIVO que no se encuentren
definidos en esta cldusula o en otras cldusulas del mismo, tendra el significado atribuido a dichos términos la

respectiva Seccion de este prospecto, o bien el que le asigne el Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores.




